DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION AL SEGMENTO DE
NEGOCIACION BME GROWTH DE BME MTF EQUITY (“BME Growth” o el
“Mercado”) DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE UMBRELLA SOLAR
INVESTMENT, S.A.

ella

SOLAR INVESTMEN

Julio 2022

El presente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (el “Documento Informativo” o el “DIIM”) ha sido
redactado con ocasion de la incorporacion en BME Growth de la totalidad de las acciones de Umbrella Solar
Investment, S.A. (la “Compafiia’, la “Sociedad”, el “Emisor” o “Umbrella”) de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo de la Circular de BME Growth 1/2020, de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacion y exclusion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la
“Circular 1/2020”), designandose a VGM Advisory Partners, S.L.U. como asesor registrado (“VGM” o el “Asesor
Registrado”), en cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2020, y la Circular de BME Growth 4/2020, de 30
de julio, sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular
4/2020).

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor
gue el que supone la inversién en empresas que cotizan en las Bolsas. La inversién en empresas negociadas en
BME Growth deben contar con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con anterioridad a
cualquier decision de inversion relativa a los valores negociables de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) han
aprobado o efectuado ningln tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el contenido del Documento
Informativo. La responsabilidad de la informacion publicada corresponde, al menos, al Emisor y sus
administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacion es correcta, consistente y comprensible.
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VGM Advisory Partners S.L.U. con domicilio a estos efectos en Serrano 68, 2° Dcha., 28001 Madrid y
provisto del N.I.LF. n° B-86790110, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-
562699, Folio 114 y siguientes, Tomo 31259, Seccién 8a, Inscripciéon 1a, Asesor Registrado en BME
Growth, actuando en tal condicion respecto de la Sociedad, y a los efectos previstos en la Circular
4/2020.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, siguiendo
criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que la Sociedad cumple los requisitos
exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Compafiia en la preparacion y redaccion del Documento
Informativo exigido por la Circular 1/2020.

Tercero. Ha revisado la informacion que la Compaifiia ha reunido y publicado, y entiende que cumple
con la normativa y las exigencias de contenido, precision y claridad que le son aplicables, no omite
datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Compaiiia acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de
las obligaciones que la misma ha asumido al incorporarse a BME Growth, y sobre la mejor forma de
tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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ANEXO Il. Cuentas anuales individuales de la Sociedad de los ejercicios sociales finalizados a 31 de
diciembre de 2020 y 2021, junto con los correspondientes informes de auditoria.

ANEXO Ill. Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno de la Sociedad.

ANEXO |V. Glosario.
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1. RESUMEN.

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020, Umbrella presenta este Documento Informativo,
con el contenido ajustado al Anexo de la citada Circular con relacion a la incorporacion de sus acciones
en BME Growth.

El presente resumen del Documento Informativo de Incorporacién a negociacion en BME Growth de
las acciones de la Sociedad debe leerse como introduccién al DIIM y toda decision de invertir en los
valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Documento Informativo en
su conjunto, asi como de la informacion publica de la Sociedad disponible en cada momento.

1.1 Responsabilidad sobre el Documento.

D. Enrigue Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad), en nombre y
representacién de Umbrella, en virtud de facultades expresamente conferidas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en fecha 15 de julio de 2022, en ejercicio de la delegacion conferida
por la Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafiia celebrada en fecha 6 de junio
de 2022, asume la responsabilidad del presente Documento Informativo, y declara que la informacién
contenida en el mismo es, segln su conocimiento, conforme con la realidad y no incurre en ninguna
omision relevante que pudiera afectar a su contenido.

1.2. Informacion utilizada parala determinacion del precio de referencia por accion.

Con fecha 21 de julio de 2022, el Consejo de Administracion de Umbrella acord6 tomar como primer
precio de referencia para el inicio de la contratacion de las acciones en el Mercado el precio de
suscripcién de 5,50 euros por accién del aumento de capital acordado por el Consejo de
Administracion de la Compariia con fecha 21 de julio de 2022 (la “Ampliacién de Capital”) al amparo
de la delegacion conferida por la Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad
celebrada en fecha 19 de julio de 2022, y formalizado en escritura publica con fecha 22 de julio de
2022, que tal y como se detalla en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo fue suscrito
por 27 inversores mediante aportaciones dinerarias por importe de 23.680.233,50 euros, tras un
proceso de colocacién privada de acciones entre inversores cualificados llevado a cabo por parte de
Bankinter, S.A. (“Bankinter”) tras el que la Sociedad emiti6 4.305.497 nuevas acciones
representativas del 24,96% del capital previo a la Ampliacion de Capital, que era de 17.252.500
acciones.

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de 431.159,94
euros y esta representado por 21.557.997 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas.

Tomando el precio de referencia acordado de 5,50 euros por accion, el importe de la totalidad de las
acciones de la Sociedad asciende a un total 118.568.983,50 euros.

1.3. Principales factores de riesgo.

Ademaés de toda la informacién expuesta en este Documento Informativo, antes de adoptar la decisién

|71
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de invertir adquiriendo acciones de Umbrella debe tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se
enumeran en el apartado 2.23, que podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad y sus sociedades
dependientes y sus sociedades asociadas (el “Grupo Umbrella” o el “Grupo”). No obstante, estos
riesgos no son los Unicos a los que el Grupo podria tener que enfrentarse. Riesgos actualmente
desconocidos 0 no considerados como relevantes por el Grupo podrian provocar un impacto
sustancial negativo en las actividades y en la situacion financiera del Emisor. Asimismo, debe tenerse
en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones
de Umbrella, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion realizada. Los
principales riesgos son los siguientes:

Los ingresos de las lineas de negocio de IPP y O&M que el Grupo tiene como objetivo potenciar
son reducidos y podrian seguir siendo limitados en los préximos afios.

A pesar de que el negocio del Grupo esta evolucionando hacia un modelo en el que parte de las
plantas fotovoltaicas a desarrollar y construir en el futuro se van a mantener en propiedad, con el
objetivo de potenciar la actividad del Grupo como productor independiente de energia (“Independent
Power Producer” o “IPP”) e incrementar los ingresos por la venta de energia, actualmente los
principales negocios del Grupo siguen siendo el disefio y la comercializacion de productos
fotovoltaicos destinados al autoconsumo residencial y el desarrollo y construccion de plantas
fotovoltaicas para vender a terceros, que en el ejercicio 2021 representaron respectivamente el 50,6%
y 45,9% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del Grupo.

Los ingresos indicados en el parrafo anterior tienen un caracter méas incierto que los ingresos
provenientes por la venta de energia y la operaciéon y mantenimiento (“O&M”) de las plantas
fotovoltaicas, que supusieron en el ejercicio 2021 respectivamente el 1,7% y 1,1% del “Importe neto
de la cifra de negocios” consolidado del Grupo. Las lineas de negocio que el Grupo lleva a cabo como
IPP y aquellas consistentes en la prestaciéon de servicios de O&M pueden tardar cierto tiempo en
generar ingresos y beneficios, o incluso generar pérdidas. Hasta entonces, en la medida que los
ingresos de las actividades principales del Grupo en este momento (desarrollo y construccién de
plantas fotovoltaicas y comercializacion de productos fotovoltaicos) puedan verse afectados
negativamente en los préximos afios, podria producirse un impacto sustancial negativo en el negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Una parte sustancial de los proyectos de plantas fotovoltaicas del Grupo se encuentran en fase
de desarrollo o de construccion y por tanto no genera ingresos.

En el apartado 2.6.1.1 del presente Documento se describe la situacion de los proyectos fotovoltaicos
del Grupo destinados a la generacion, que en una parte sustancial se encuentran en fase de desarrollo
o de construccién. En concreto, el Grupo tiene en Espafia proyectos en desarrollo con una potencia
total de 44,7 Megavatios pico (“MWp”) que se encuentran en una fase proxima para poder iniciar la
construccion (“Ready to Build” 0 “RTB”) y 167,4 MWp que estan en fase de tramitacién con diferente
grado de avance. A su vez, el Grupo tiene en Chile 46,4 MWp en construccion, 9 MWp en estado RTB
y 69 MWp en proyectos en fase de tramitacion con diferente grado de avance y sin haber alcanzado
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por tanto el estado RTB.

En este sentido los ingresos y resultados del Grupo en los proximos afios van a depender en gran
medida de la capacidad que tenga para desarrollar adecuadamente esos proyectos con el objeto de
gue los mismos lleguen a la fase RTB o la explotacion comercial (“Commercial Operation Date” o
“COD”). Si el Grupo no fuera capaz de desarrollar los proyectos hasta alcanzar dichas fases, estos
proyectos no generarian ingresos, lo cual podria tener un impacto sustancial negativo de los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

La pérdida de uno o varios de los principales clientes del Grupo podria afectar negativamente.

Tal como se indica en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, en el ejercicio 2021 los
5 mayores clientes representaron el 52,0% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del
Grupo, mientras que el primer cliente del Grupo, Virgen del Carmen, S.L.U. (propiedad de Foresight
Group LLP (“Foresight”), supuso el 36,1%. Dado que una parte muy significativa de los ingresos
consolidados de Umbrella depende de la solvencia y liquidez de estos clientes, si alguno de estos
clientes principales (especialmente Virgen del Carmen, S.L.U.) experimentasen dificultades
econdémicas o incumpliesen parcial o totalmente sus compromisos contractuales, los ingresos de
Umbrella podrian verse reducidos significativamente. Asimismo, la pérdida total o parcial de estos
principales clientes sin que el Grupo pueda reemplazarlos por otros en condiciones sustancialmente
similares podria también afectar negativamente los ingresos del Grupo.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados y/o la
situacion financiera del Grupo.

Los retrasos o sobrecostes en la construccion de las instalaciones fotovoltaicas podrian
afectar negativamente al Grupo.

La construccion por el Grupo de una instalaciéon fotovoltaica puede verse afectada por diversas
circunstancias como interrupciones, escasez de recursos 0 incrementos en los costes de los
materiales, la maquinaria o la mano de obra. El incumplimiento en los plazos previstos de construccion
por parte del Grupo o de sus subcontratistas puede conllevar, en determinados supuestos, la pérdida
de garantias otorgadas, el pago de indemnizaciones a terceros o un retraso en los ingresos del Grupo
por las plantas en propiedad. El Grupo ha sufrido retrasos en las fechas de finalizacion de la
construccioén y la conexién a la red de distribucion eléctrica, en particular los retrasos han tenido lugar
en el parque fotovoltaico ubicado en Gibrale6n (Huelva) para Foresight, lo que podria derivar en
potenciales litigios o reclamaciones, véase el factor de riesgo “El Grupo esta expuesto a
procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje”. Asimismo, la falta de cumplimiento de los
presupuestos podria dificultar alcanzar las rentabilidades esperadas en los proyectos que se
mantengan en balance o incluso generar pérdidas en el caso de la venta a terceros inversores.

Con caracter general, en los contratos que el Grupo suscribe con los subcontratistas se suele incluir

clausulas de responsabilidad por parte de éstos en caso de incumplimiento de los presupuestos o
retrasos en los plazos de entrega. No obstante, dichas clausulas pueden no cubrir todas las pérdidas
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propias o las indemnizaciones a terceros que el Grupo deba soportar.

Por tanto cualquier incumplimiento de los presupuestos acordados o de los plazos de entrega de los
parques fotovoltaicos podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

El Grupo esté expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje.

Tal como se indica en el apartado 2.12.5 del Documento Informativo, ninguna de las sociedades del
Grupo se halla incursa en la actualidad en ninguna reclamacion judicial o extrajudicial que pudiera
tener un impacto sustancial negativo en el negocio, en los resultados, en las perspectivas o en la
situacion financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

No obstante, el Grupo podria verse afectado en el futuro por reclamaciones judiciales o extrajudiciales.
El Grupo dispone de seguros que cubren los costes legales o dafios potenciales contra el mismo ante
determinados supuestos de dafios (ver el factor de riesgo “Las coberturas de las pélizas de seguro
contratadas podrian ser insuficientes para cubrir la totalidad de los dafios”). No obstante, dichos
seguros son limitados y podrian no cubrir dichos dafios, o no ser suficiente para cubrir dichos costes,
y la entidad aseguradora podria, eventualmente, denegar la cobertura ante cualquier reclamacion
futura.

A este respecto cabe destacar en relacion al parque fotovoltaico ubicado en Gibrale6n (Huelva),
construido para Foresight y pendiente de conexion a la red de distribucion, que el Grupo ha recibido
de Foresight diversas comunicaciones poniendo de manifiesto en su opinién (i) determinados
incumplimientos por IM2 Energia Solar, S.L.U. (“IM2 Energia Solar”) del contrato de Engineering,
Procurement and Construction (“‘EPC”), entre otros, por retrasos en la fecha de entrega del parque y
en la conexion a la red de distribucion eléctrica, prevista segun el contrato para el 1 de septiembre de
2021, (ii) un perjuicio sufrido por tales incumplimientos de 4.612.806 euros, y (iii) reclamando a IM2
Energia Solar como dafios liquidables por los incumplimientos un importe de 1.661.645 euros y ligados
a dichos incumplimientos la ejecucién de un aval bancario por el citado importe. En opinién de la
Sociedad tales retrasos han sido causados por el hallazgo de restos arqueoldgicos durante las obras,
asi como por la pandemia del COVID-19 que ha afectado a la cadena de distribucion mundial y por
tanto al transporte y entrega de los paneles solares, y la Sociedad considera que dichas circunstancias
tienen cobertura como supuestos de fuerza mayor de acuerdo al contrato de EPC concediendo al
contratista la ampliacion de los plazos previstos en el contrato, asi como también se prevé como
supuesto de ampliacién de plazos el retraso del operador de la red de distribucién en la ejecucién de
los trabajos necesarios para la conexion del parque fotovoltaico. El 13 de junio de 2022 el propietario
del parque y el operador de la red suscribieron el convenio de cesion de la infraestructura eléctrica
necesaria para la conexion a la red, y la Sociedad estima que la conexion del parque a la red podria
tener lugar durante la segunda quincena de septiembre, siempre y cuando no se produzcan retrasos
en la gestion del operador de la red. Tras las comunicaciones de incumplimiento recibidas por
Foresight, a la fecha del presente Documento Informativo no existe un procedimiento judicial en curso
ni reclamacion extrajudicial y la ejecucion del aval bancario fue cancelada. No obstante, no puede
descartarse que en el futuro puedan surgir contingencias significativas para IM2 Energia Solar en la
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cuantia ya comunicada por Foresight como dafios liquidables o, en su caso, por importe superior en
caso de que se pudiera probar que IM2 Energia Solar no ha cumplido con la diligencia debida para
cumplir con los plazos previstos en el contrato.

Por tanto estas reclamaciones o cualesquiera otras relacionadas con las actividades del Grupo, como
incumplimiento de los presupuestos acordados o de los plazos de entrega de los parques
fotovoltaicos, podrian tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

El accionista mayoritario de la Sociedad tiene una posicion de control e influencia determinante
en el Grupo.

La Sociedad tiene como accionista mayoritario a D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero
Delegado), que es titular de una participacion directa e indirecta (a través de Crocodile Investment,
S.L.U. (“Crocodile”) en el capital social del 78,00%. Por tanto, el Sr. Selva tiene una posicion de
control sobre la Sociedad tanto en la gestién diaria de Umbrella como en cualquier asunto que haya
de ser aprobado por la Junta General de Accionistas incluyendo, entre otros, el reparto de dividendos,
la aprobacién de modificaciones estatutarias, la eleccién o el cese de consejeros y la aprobacién de
fusiones asi como otras operaciones societarias de relevancia para la Sociedad.

El Sr. Selva podria llevar a cabo determinadas actuaciones para proteger sus intereses econdmicos
o simplemente sus intereses podrian diferir de los intereses de otros accionistas o de los de la propia
Sociedad.

Ademas esta participacion de control del accionista mayoritario podria disuadir a un tercero de realizar
una oferta de adquisiciéon de acciones de la Sociedad, lo que privaria a los accionistas de la
oportunidad de recibir la prima sobre el precio de cotizacion de la accion que habitualmente tiene lugar
en estas ofertas de adquisicion de acciones.

La consolidacion fiscal del Grupo con el grupo de sociedades del accionista mayoritario podria
afectar negativamente a la Sociedad.

Umbrella y sus sociedades dependientes espafiolas han formado parte hasta el 31 de diciembre de
2021 de un grupo de consolidacion fiscal a efectos del Impuesto sobre Sociedades, cuya sociedad
matriz es Crocodile. El accionista mayoritario directo de la Sociedad D. Enrique Selva Bellvis tiene
una participacién del 100% en el capital de Crocodile.

Dado que Umbrella y sus sociedades dependientes esparfiolas formaron parte de este grupo de
consolidacion fiscal hasta el 31 de diciembre de 2021, cualquier actuacién de comprobacion tributaria
sobre el grupo de consolidacién fiscal en relaciéon con los ejercicios no prescritos por parte de la
Administracion Tributaria podria derivar en responsabilidad solidaria de Umbrella en cuanto a la deuda
tributaria (cuota e intereses), excluidas las sanciones, independientemente de que entidad del grupo
fiscal genere la contingencia, lo cual podria derivar en que la Sociedad tuviese que hacer frente a
pagos que no corresponden al Grupo Umbrella en relacién con periodos impositivos de 2021 y
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anteriores no prescritos.

Si como consecuencia de lo indicado en los péarrafos anteriores, el Grupo Umbrella tuviera que hacer
frente a la deuda tributaria por el Impuesto sobre Sociedades de alguna sociedad que no forma parte
del Grupo Umbrella pero que estaba integrada en el grupo de consolidacion fiscal cuya sociedad
matriz es Crocodile, el Grupo Umbrella podria verse obligado a realizar pagos por estas deudas
tributarias, lo cual podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Las inversiones conjuntas con terceros podrian afectar negativamente al Grupo.

En la actualidad la actividad del Grupo en Chile se desarrolla a través de las sociedades IM2 Solar
Chile SpA y Greentech Solutions SpA, participadas al 50% por el Grupo y al 50% por su Gerente
General D. Pablo Maestri Mufioz (a través de Inversiones Amalfi Ltda.), entre los que existe un pacto
de accionistas suscrito el 23 de mayo de 2022 (para un mayor detalle de este pacto ver el apartado
2.8 del presente Documento Informativo). Por otra parte, el 22 de junio de 2022 la Sociedad suscribié
un acuerdo de inversion y de socios con el fondo de infraestructuras renovables francés Infragreen
IV, SLP (“Infragreen IV”), en virtud del cual, entre otros, Infragreen IV (i) ha adquirido el 24,98% de
las participaciones sociales de Infinity Solar Investment, S.L. (“Infinity”), representativas de la
totalidad de las participaciones de la Clase B (que tienen derecho a la percepcion de distribuciones a
los socios con caracter preferente respecto a las participaciones de la Clase A), y (i) se ha
comprometido a invertir fondos en Infinity, via aportacion o préstamo de socios, por un importe de
hasta el 90% (con un limite de 42 millones de euros) de cara a acometer de forma conjunta con la
Sociedad la inversién requerida para construir y mantener en propiedad en Espafia 14 plantas
fotovoltaicas con una potencia total de 212 MWp, complementando la financiacion del contrato de
préstamo suscrito con Private Real Assets Credit SCSP (“IPRAC”), sociedad luxemburguesa
gestionada por Incus Capital Advisors, S.A. (“Incus”), por un importe de hasta 106,5 millones de euros,
a 7 afios y con estructura de project finance (para un mayor detalle sobre el acuerdo de inversion y
de socios de Infinity y el contrato de préstamo con IPRAC ver el apartado 2.6.1.2 del presente
Documento Informativo). Ademas, en el futuro el Grupo puede necesitar, 0 estimar conveniente,
realizar inversiones conjuntas o acuerdos con terceros, por ejemplo, para la inversién conjunta en
determinados proyectos que, por su volumen u otras circunstancias del mercado, requieran un socio
capitalista para llevar a cabo la financiacion y construccién de los mismos, o para realizar mediante
agrupaciones temporales de empresas, comunidades de bienes o figuras analogas las
infraestructuras necesarias comunes a varios proyectos de cara a la transformacioén y vertido a la red
de la energia producida.

La capacidad del Grupo para controlar e influir en el funcionamiento y la gestién de las actividades o
inversiones conjuntas es limitada, ya que implican determinadas restricciones, incluyendo acuerdos
entre socios, que no existen cuando pertenecen integramente al Grupo, especialmente en lo relativo
a la capacidad de decision, ya que la cotitularidad supone la necesidad de alcanzar acuerdos entre
los socios en determinados aspectos tales como la distribucién de dividendos, la designacion de
consejeros o directivos que podrian no alcanzarse porque por ejemplo la estrategia de negocio o de
inversion de estos socios terceros podria ser diferente a la de Umbrella. También podria darse el caso
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de que un socio en una inversién conjunta no cumpliera con sus obligaciones financieras, o de otra
indole.

En caso de que se produzcan desacuerdos, o incumplimientos en relaciéon a negocios o inversiones
conjuntos del Grupo con terceros que no fuesen resueltos, se podria producir bloqueos en la gestién
de esos negocios o inversiones, entre otros en el negocio del Grupo en Chile o en Infinity, o incluso la
obligacion de venta de esas inversiones si se ejercita el derecho de arrastre previsto en los pactos de
socios, lo cual podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Por otra parte, el acuerdo de Umbrella con Infragreen IV prevé que si la tasa interna de retorno (“TIR”)
de su inversion desembolsada resultara inferior al 12% las participaciones propiedad de Infragreen IV
tendran derecho a un porcentaje superior en las distribuciones de resultados o en cualquier pago a
los socios de Infinity que aquel correspondiente a su participacion en el capital. Asimismo, en el
supuesto de que al desinvertir en Infinity la TIR desembolsada fuera inferior al 15%, la Sociedad tendra
la obligacién de compensar la diferencia a Infragreen IV. En el caso de que tenga lugar cualquiera de
estas circunstancias podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

El futuro de las actividades de Umbrella depende en parte de su capacidad para establecer y
mantener relaciones estratégicas.

Tal y como se detalla en el apartado 2.6.1.2 del presente DIIM, el Grupo tiene suscritos contratos
relevantes con Enel, Infragreen 1V e IPRAC, de cuyo mantenimiento depende en parte la evolucion a
futuro de las actividades de Umbrella. En estos contratos existen ciertas clausulas, condiciones e
incluso covenants financieros que el Grupo debe cumplir. El incumplimiento de dichas clausulas podria
tener consecuencias econdémicas negativas para el Grupo e incluso suponer la rescision de dichos
contratos. En caso de que por cualquier circunstancia, el Grupo no sea capaz de mantener estos
contratos o establecer y mantener otros contratos o relaciones estratégicas similares en el futuro,
podria producirse un impacto sustancial negativo en los negocios, los resultados, las perspectivas o
la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones del Grupo contenidas en ciertos contratos de
financiacion podrian afectarle negativamente.

Tal y como se detalla en los apartados 2.6.1.2, 2.12.1 y 2.14 del presente Documento Informativo, el
Grupo tiene suscritos con diversas entidades financiadoras préstamos a largo plazo y lineas de
financiacién a corto plazo cuyo saldo contable a 31 de diciembre de 2021 asciende a 13.678.879 euros
(16.643.298 euros a 30 de abril de 2022).

De conformidad con los términos de dichas financiaciones, el incumplimiento de determinadas
obligaciones (incluidos los covenants financieros establecidos en los contratos de financiacion con
Triodos Bank, N.V. Sucursal en Espafia (“Triodos”) y con IPRAC) puede llevar aparejada la resolucion
anticipada de las mismas, el vencimiento de las obligaciones de pago, y la ejecucién de garantias.
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Como es préctica habitual en financiaciones estructuradas bajo esquemas de project finance, éstas
suelen llevar asociadas garantias reales. En particular (i) el préstamo suscrito con Triodos cuenta con
garantias reales sobre las acciones de la acreditada (IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U.) y sobre
los principales activos, contratos y cuentas bancarias de cada planta fotovoltaica titularidad de la
sociedad vehiculo (special purpose vehicle, “SPV”), y tiene a IM2 Energia Solar y Thunder Energy,
S.L.U. (sociedad propiedad de Crocodile) como garantes, y (ii) el contrato de financiacion con IPRAC
establece entre otras condiciones precedentes para poder disponer del mismo, la pignoracién de las
acciones de Infinity y de las SPVs titulares de los proyectos asi como de sus cuentas bancarias,
seguros, etc., y el otorgamiento de una garantia solidaria a primera demanda por parte de las SPVs.

Sin perjuicio de la posibilidad que tienen las SPVs y, en Ultima instancia, el Grupo de subsanar
incumplimientos de obligaciones de pago mediante aportaciones de capital, la ejecucion de garantias
reales por parte de las entidades financiadoras sobre las acciones de la SPVs en cuestion y/o activos
relevantes de cada proyecto podrian tener un impacto material y negativo en el negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Las fluctuaciones en el tipo de cambio de divisas podrian aumentar significativamente los
costes financieros del Grupo.

El Grupo lleva a cabo actualmente una parte relevante de su negocio en Chile. En este sentido, una
parte de los ingresos del Grupo estan denominados en délares estadounidenses o en la moneda local
chilena. De la misma forma, una parte de los gastos e inversiones en Chile, fundamentalmente los
gastos en aprovisionamientos para la actividad de construccion y las inversiones en desarrollo de
proyectos también son en délares americanos o en la moneda local chilena. Asimismo, una parte
relevante de los gastos en aprovisionamientos en Espafia para la construccion de proyectos, asi como
de productos para el autoconsumo residencial, son en délares americanos.

Las variaciones en el tipo de cambio de la divisa local chilena y, especialmente, las del délar
estadounidense con respecto al euro podrian afectar negativamente a Umbrella teniendo en cuenta
qgue la informacion financiera de Umbrella se presenta en euros. Por tanto, en la medida en que
Umbrella no cuenta actualmente con mecanismos o contratos de cobertura (hedge agreements) sobre
las fluctuaciones del tipo de cambio de estas divisas, y sin perjuicio de que estos mecanismos son
limitados, las fluctuaciones en el tipo de del délar estadounidense o de la moneda local chilena con
respecto al euro podrian aumentar los gastos financieros del Grupo, lo que podria tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del
Grupo.

El sector de la energia solar fotovoltaica en el que opera el Grupo esta altamente regulado y
depende de la obtencién de autorizaciones administrativas.

Tal como se detalla en los apartados 2.6.1.1 y 2.6.2 del presente Documento Informativo, en Espafia

y Chile, para el desarrollo y la construccion de una instalacion de generacion eléctrica a partir de la
energia solar, asi como para la explotacién de la misma, el Grupo debe obtener distintas licencias,
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permisos y autorizaciones, en virtud de la normativa especifica sectorial como de caracter general
(medioambiental, laboral, proteccién de datos o fiscal, entre otras) de cada pais. En este sentido, el
Emisor no puede garantizar que no vayan a producirse modificaciones en la actual regulacion en cada
uno de los paises y/o mercados en los que desarrolla su actividad, tanto en lo que respecta a los
ingresos como a los costes.

El gran ndmero de entidades administrativas involucradas, incluyendo administraciones nacionales,
regionales o locales, hace que el proceso de obtencion de estos permisos y autorizaciones resulte
largo y complejo, lo cual puede afectar a los plazos estimados de puesta en funcionamiento de los
proyectos o incluso a la viabilidad de un proyecto en concreto. Ademas, si el Grupo no cumpliera con
los términos de las autorizaciones administrativas, como por ejemplo, los plazos para los que se
conceden los puntos de conexion, las mismas podrian ser revocadas y/o podrian ejecutarse garantias
concedidas.

Por otra parte, la regulacién aplicable a la generacion de energia eléctrica a partir de la energia solar
y la normativa medioambiental varia de un pais a otro y esta expuesta a modificaciones futuras, incluso
con cardcter retroactivo, pudiendo devenir mas restrictiva y desfavorable para el Grupo.

Todo ello o cualquier cambio regulatorio en el sector energético a nivel supranacional, estatal, regional
o local podria provocar, en funcion de lo drastico del cambio o de la inmediatez con que ocurra, un
impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del Grupo.

Riesgo de falta de liquidez de las acciones.

A la fecha del presente Documento Informativo la difusion accionarial de la Sociedad es limitada y, tal
como se sefiala en el apartado 3.2, los accionistas con una participacion directa o indirecta inferior al
5% del capital son 26, que poseen en conjunto un total de 1.378.737 acciones representativas del
6,40% del capital.

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacidon en ningln sistema
multilateral de negociacién u otro mercado y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de
contratacion que alcanzaran a futuro las acciones del Emisor, ni respecto de su efectiva liquidez.

La inversidn en estas acciones es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor
que la inversion en otras compafiias de mayor tamafio y cotizadas en los mercados regulados. Por
tanto puede ser dificil vender las acciones de la Compainiia.

Aunque de conformidad con la normativa vigente aplicable a las sociedades incorporadas a BME
Growth, Umbrella tiene suscrito un contrato de liquidez con Bankinter, S.A. como proveedor de liquidez
(el “Contrato de Liquidez”) (descrito en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo) de las
acciones de la Sociedad, la liquidez de las acciones podria no ser suficiente.

| 15|



Documento Informativo de Incorporacion de Umbrella Solar Investment, S.A. Julio 2022

1.4. Breve descripcion de la compafiia, del negocio del emisor y de su estrategia.

Identificacion completa de la Sociedad.

Umbrella Solar Investment, S.A. es una sociedad anénima de duracién indefinida, constituida el 27 de
marzo de 2018, y domiciliada en Plaza de América, nimero 2, 4AB, 46004 Valencia, con C.I.F. nimero
A-98988819.

Breve descripcion del negocio de la compaiiia y su estrategia.

El Grupo, cuya sociedad matriz es Umbrella, tiene presencia en Espafia, Chile, y de forma incipiente
en Reino Unido, esté& verticalmente integrado y desarrolla su negocio en diferentes fases de la cadena
de valor en el ambito de la energia solar fotovoltaica.

A la fecha del presente Documento Informativo las actividades del Grupo se centran en 4 lineas de
negocio principales:

e Desarrollo y construcciéon de parques fotovoltaicos destinados a la generacion, para terceros o
para su propiedad, o destinados al autoconsumo en empresas.

e Produccién independiente de energia (IPP) solar fotovoltaica.

e Operacién y mantenimiento de parques fotovoltaicos de terceros, propios y de autoconsumo en
empresas.

e Desarrollo, disefio, produccién y comercializacion de productos (hardware y software) destinados
a instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo residencial con acumulacion.

El Grupo esté integrado por 83 sociedades (incluida Umbrella), de las que 66 son SPV, a través de
las cuales se gestionan los permisos, licencias y autorizaciones para los proyectos fotovoltaicos. En
el apartado 2.8 del presente Documento se explica en detalle la estructura societaria del Grupo. A
continuacién se incluye un organigrama de las principales sociedades del Grupo a fecha del presente
DIIM.

Umbrella Solar Investment, S.A.
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e Principales lineas de negocio del Grupo.

Desarrollo y construccion de parques fotovoltaicos.

Esta actividad representd en el ejercicio 2021 el 45,9% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.

El Grupo desarrolla y construye parques fotovoltaicos destinados a la generacién en Espafia y Chile,
mientras que en el segmento de autoconsumo para empresas so6lo acta en Espafia; si bien se
pretende extender esta actividad también a Chile en un futuro préximo.

Adicionalmente en el afio 2022 el Grupo ha empezado de manera incipiente tramites para el desarrollo
de plantas fotovoltaicas destinadas a generacién en el Reino Unido constituyendo una SPV.

Parques fotovoltaicos destinados a la generacion.

= Espaa.

Los proyectos que el Grupo desarrolla en Espafia en general tienen una potencia de entre 3 MWp y
50 MWp.

A 30 de abril de 2022, el Grupo contaba con una cartera de 22 proyectos en desarrollo en Espafia de
aproximadamente 330 MWp. Por otra parte estan en fase de finalizacion y conexién 2 plantas con
alrededor de 28 MWp.

En general, hasta la fecha, la estrategia del Grupo ha sido vender los proyectos en desarrollo a
terceros con perfil inversor, tipicamente fondos de inversién de infraestructuras y renovables, utilities,
IPPs, etc., al alcanzar el estado RTB, haciéndose cargo el Grupo a continuacion de su construccion,
puesta en servicio, y posterior operacién y mantenimiento.

No obstante, en la actualidad, el Grupo tiene la intencién de mantener la propiedad de 14 proyectos
de la cartera de proyectos en desarrollo en Espafia con una potencia total de 212,1 MWp con el
objetivo de obtener ingresos a medio y largo plazo por la venta de la energia que generen. De estos
proyectos, hay 5 con un total de 44,7 MWp que estan proximos al estado RTB, mientras que los 9
restantes con 167,4 MWp se encuentran en fase de tramitacion con diferente grado de avance.

De cara a poder acometer la inversion necesaria para la construccion y explotacion de estos
proyectos, que asciende a aproximadamente 155 millones de euros en los proximos 3 afios segun las
estimaciones actuales de la Sociedad, el Grupo suscribi6 con Infragreen IV el 22 de junio de 2022 un
acuerdo de inversion en virtud del cual Infragreen IV se compromete a aportar fondos en Infinity, via
aportacion o préstamo de socios, por importe de hasta 42 millones de euros, y un contrato de préstamo
con IPRAC, sociedad luxemburguesa gestionada por Incus, para financiar mediante préstamos a 7
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afios, con una estructura de project finance, hasta un importe de 106,5 millones de euros. Incus es
una sociedad creada en 2012 con sede principal en Madrid que centra su actividad en el
asesoramiento a fondos que han invertido mas de 800 millones de euros en méas de 50 operaciones
de crédito flexible a empresas europeas de tamafio mediano. Para un mayor detalle sobre ambos
contratos ver el apartado 2.6.1.2 del presente Documento Informativo sobre los “Principales contratos
suscritos por el Grupo”.

= Chile.

El Grupo esta centrado en Chile en el desarrollo de plantas fotovoltaicas que tienen la consideracion
de Pequefios Medios de Generaciéon Distribuida (“PMGD”), que son aquellas conectadas a lineas de
media tension con una potencia maxima de 9 MW y que pueden acceder a un mecanismo de
remuneracion por la venta de electricidad denominado “precio estabilizado”. Este es el precio nudo a
corto plazo que se fija en base a la proyeccion del precio de mercado (marginal) para los préoximos 48
meses, proyecciones de deshielo y precios de contratos licitatorios vigentes en cada nudo.

En el afio 2021 el Grupo firmé un nuevo contrato marco con Enel Green Power Chile S.A. (“Enel”),
después de un contrato inicial con ellos de 75 MWp, en virtud del cual el Grupo se compromete a
hacer sus mejores esfuerzos para presentar a Enel proyectos fotovoltaicos PMGD a ejecutar entre
2021 y 2025 hasta completar al menos una potencia instalada de 425 MWp. Para un mayor detalle
sobre este contrato ver el apartado 2.6.1.2 del presente DIIM.

A 30 de abril de 2022 el Grupo contaba con una cartera en Chile de 13 proyectos en desarrollo con
una potencia total de 78 MWp, de los cuales 3 proyectos que suman 9 MWp se encuentran en estado
RTB, mientras que los otros 10 proyectos que suman los 69 MWp restantes estan fase de tramitacion
con diferente grado de avance. Asimismo, el Grupo cuenta con 7 proyectos en construccion con una
potencia total aproximada de 46,4 MWp, todos ellos para Enel.

Parques fotovoltaicos destinados al autoconsumo en empresas.

Actualmente las plantas fotovoltaicas para autoconsumo de empresas que acomete el Grupo se
focalizan en clientes industriales asi como terciarios, y tienen una potencia en general entre 0,5 MWp
y 13 MWp, aunque en los inicios eran bastante mas pequefias. En general la instalacion construida
es propiedad del cliente, encargandose el Grupo de la operacion y mantenimiento tras la puesta en
marcha.

A 30 de abril de 2022, el Grupo contaba con una cartera contratada de 26 MWp en Espafia que estan
en construccion o en fase previa a la misma.

Produccién independiente de energia solar fotovoltaica.

La actividad como IPP represent6 en el ejercicio 2021 el 1,7% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.
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El Grupo tiene en propiedad (i) 2 plantas fotovoltaicas en suelo en el municipio de Puente Genil
(Cordoba), una con potencia instalada de 5,41 MWp que lleva en explotacion desde mayo de 2022 y
otra de 1,64 MWp que se prevé empiece a operar antes del 1 de septiembre de 2022, y (ii) 1 parque
fotovoltaico en cubierta en el municipio de Sollana (Valencia), con una potencia instalada de 1,23
MWp, que lleva en explotacién desde 2010. Las 3 instalaciones estan financiadas mediante un
préstamo con estructura de project finance suscrito con Triodos, cuyas principales caracteristicas se
detallan en el apartado 2.12.1 de este DIIM.

Las plantas de Puente Genil operaran bajo un esquema retributivo de precios del mercado mayorista
eléctrico (pool), si bien tienen firmado con Gesternova, S.A. la compra de un precio cerrado para 2022.

La planta de Sollana esta acogida al régimen retributivo previsto en el Real Decreto 1578/2008 y con
caédigo de identificacion IT-00369.

A medida que vayan entrando en funcionamiento las 14 plantas en Espafa que el Grupo va a
mantener en propiedad junto con Infragreen 1V, los ingresos a medio y largo plazo por la venta de

energia como IPP esta previsto que aumenten anualmente.

Operacién y mantenimiento de parques fotovoltaicos.

Esta actividad representé en el ejercicio 2021 el 1,1% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.

El Grupo opera y mantiene parques fotovoltaicos destinados a la generacion tanto en Espafia como
en Chile.

A 30 de abril de 2022, el Grupo realizaba la operacién y mantenimiento preventivo y correctivo de (i)
106 parques en Espafia, con una potencia total de 26,77 MWp, y de (ii) 18 parques en Chile, con una

potencia total de 73,51 MWp. En general estos contratos tienen una duracion de entre 1y 4 afios.

Desarrollo, disefio, produccién y comercializacion de productos destinados a instalaciones

fotovoltaicas de autoconsumo residencial.

Esta actividad representd en el ejercicio 2021 el 50,6% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.

Los principales productos que comercializa el Grupo son baterias de ion litio, inversores de red,
paneles solares, cargadores y reguladores, tanto de terceros como de disefio propio, en cuyo caso la
fabricacion se subcontrata. En los ultimos afios el Grupo ha centrado sus esfuerzos en el desarrollo
de un producto inteligente de gestion y de almacenamiento de energia denominado “SunBox”.

SunBox es una solucion para la eficiencia energética del autoconsumo residencial que reduce y
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simplifica los tiempos de montaje, con una capacidad de almacenamiento de energia ampliable. El
SunBox se gestiona mediante una aplicacion de software basada en inteligencia artificial, también
desarrollada internamente, que se puede visualizar desde diferentes dispositivos, y permite optimizar
el uso de la electricidad solar generada, con la consiguiente mejora del ahorro energético.

En el apartado 2.6 del presente Documento Informativo se explica con mayor detalle las actividades
gue desarrolla el Grupo y su posicién en los mercados en los que opera.

e Estrategia del Grupo.

Durante los proximos afios en el area de negocio enfocada al desarrollo y construccién de parques
fotovoltaicos, el Grupo tiene intencion de (i) continuar con la incorporacién de nuevos desarrollos tanto
en Espafa (destinados a la generacion o al autoconsumo en empresas) como en Chile (destinados a
la generacion en el segmento de PMGD y en otros de mayor tamafio de planta solar, asi como
extender la actividad también al autoconsumo en empresas), e (ii) iniciar el desarrollo de proyectos en
otros paises europeos como Reino Unido.

Por otra parte, sin perjuicio de seguir desarrollando nuevos proyectos para vender a terceros, el Grupo
tiene también como objetivo a futuro incrementar, en la medida en que tenga acceso a los recursos
necesarios, la parte de su negocio como IPP, sumando, a las ya previstas en Espafia, mas plantas
fotovoltaicas en propiedad, e iniciando esta actividad también en Chile.

Ademas el Grupo tiene previsto seguir operando y manteniendo las nuevas instalaciones de energia
solar fotovoltaica que vaya desarrollando y construyendo, tanto para terceros como en propiedad, por
lo que la Sociedad espera que los ingresos por esta actividad también vayan aumentando a medida
gue las nuevas instalaciones entren en funcionamiento.

Por dltimo, en el area de negocio centrada en el disefio, produccion y comercializacién de productos
destinados a instalaciones de energia fotovoltaica para el autoconsumo residencial, el Grupo va a
continuar sus esfuerzos en potenciar comercialmente SunBox, en Espafia y a nivel internacional, asi
como en desarrollar nuevas funcionalidades en hardware y software.

Entre las ventajas competitivas de Umbrella cabe destacar (i) la integracion vertical en las principales
fases de la cadena de valor, (ii) un equipo directivo con amplia experiencia y trayectoria, (iii) la
presencia consolidada en Chile (iv) una cartera relevante de proyectos fotovoltaicos en diferentes
fases de desarrollo, (v) la fiabilidad en el suministro de materiales para instalaciones solares, (vi) se
espera un aumento en los préximos afios de los ingresos por la explotacion de plantas fotovoltaicas
asi como por su operaciéon y mantenimiento, (vii) un alto foco en las actividades de mayor valor
afladido como la ingenieria, y (viii) la apuesta a través de Sunbox por la innovacién en el
almacenamiento inteligente de energia.

En el apartado 2.7 del presente Documento Informativo se explica con mayor detalle la estrategia y
ventajas competitivas del Grupo.
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1.5. Informacion financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o
estimaciones. Recogera las cifras claves que resuman la situacion financiera
del emisor.

Auditor de cuentas.

Las cuentas anuales individuales y las cuentas anuales consolidadas de Umbrella correspondientes
a los ejercicios 2020 y 2021 han sido auditadas por Deloitte, S.L. (“Deloitte”), sociedad domiciliada en
la Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, 28020 Madrid, con N.I.LF. B79104469, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 13650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414 y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692. Estas cuentas anuales se adjuntan, junto con
los correspondientes informes de auditoria en los que Deloitte no expreso opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, como Anexos | y Il al presente Documento Informativo.

Deloitte es el auditor designado e inscrito en el Registro Mercantil de la Sociedad para llevar a cabo
la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios que finalizan el 31 de
diciembre de 2022, 2023 y 2024.

Informacién financiera histoérica.

En el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucién de las
diferentes partidas y epigrafes del balance de situacién consolidado de la Sociedad.

Activo consolidado (€) 31-12-2020% 31-12-2021%
Inmovilizado intangible 34.694 142.136
Inmovilizado material 4.246.676 8.770.697
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 74.000 1.649.803
Inversiones financieras a largo plazo 31.628 79.183
Activos por impuesto diferido 3.807 3.807
Existencias 3.491.274 5.202.026
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.281.845 8.792.510
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 383.733 51.774
Inversiones financieras a corto plazo 11.701 150.617
Periodificaciones a corto plazo - 116.384
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.418.847 1.820.658

Total Activo 15.978.205 26.779.595

® Consolidado segtn el Plan General Contable “PGC” y auditado.

| 21]



Documento Informativo de Incorporacion de Umbrella Solar Investment, S.A. Julio 2022

Pasivo y Patrimonio Neto consolidado (€) 31-12-2020% 31-12-2021%
Fondos propios 2.620.772 4.342.905
Ajustes por cambios de valor - 2.735
Socios externos 19.773 106.385
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 4.227.039 7.492.379
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.500.000 1.920.000
Deuda con entidades de crédito a corto plazo 3.593.405 6.186.500
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 227.365 284.438
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.988.112 6.250.577
Periodificaciones a corto plazo 801.739 193.676
Total Patrimonio Neto y Pasivo 15.978.205 26.779.595

® Consolidado segiin PGC y auditado.

En el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucién de las

diferentes partidas y epigrafes de la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada (€) 2020 2021%
Importe neto de la cifra de negocios 16.663.209 33.744.161
Trabajos realizados por la empresa para su activo 250.712 2.931.298
Aprovisionamientos (13.223.299) (30.721.291)
Otros ingresos de explotacion 29.155 50.183
Gastos de personal (877.994) (1.661.057)
Otros gastos de explotacion (1.521.271) (2.819.486)
Amortizacion de inmovilizado (158.618) (241.359)
Diferencias negativas en combinaciones de negocios - 1.086.687
Otros resultados 1.330.905 -
Resultado financiero (303.393) (400.380)
Impuesto sobre beneficios (215.853) (208.046)
Resultado Consolidado del Ejercicio 1.973.553 1.760.710
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 1.938.491 1.738.201
Resultado atribuido a socios externos 35.062 22.509

) Consolidado segtin PGC y auditado.
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Tendencias significativas.

En el apartado 2.14 de este Documento Informativo se analiza la evolucion de las principales partidas
de la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad correspondiente al periodo de 4 meses
finalizado el 30 de abril de 2022, en comparacion con el mismo periodo durante el ejercicio 2021, que
no han sido objeto de auditoria ni de revision limitada por parte del auditor.

%

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada (€) 30-04-20210 30-04-20229 | ~riacion
Importe neto de la cifra de negocios 20.300.572 16.324.725 -20%
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 293.034 -
Aprovisionamientos (17.371.373) (13.285.634) -24%
Otros ingresos de explotacion 91.323 26.130 -71%
Gastos de personal (798.309) (950.674) 19%
Otros gastos de explotacién (1.108.004) (1.054.895) -5%
Amortizacién de inmovilizado (110.133) (102.917) -1%
Resultado financiero (175.311) (157.228) -10%
Resultado puesta en equivalencia - (239.607) -
Resultado antes de Impuestos 828.765 864.792 4%

®) Consolidado segiin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada por un auditor.

También en el apartado 2.14 de este Documento Informativo se analiza la evolucién de las principales
epigrafes del balance de situacién consolidado de la Sociedad a 30 de abril de 2022, que no han sido
objeto de auditoria ni de revision limitada por parte del auditor, en comparacion con el balance de
situacion auditado a 31 de diciembre de 2021.

%
variacion

Activo consolidado (€) 31-12-20210 30-04-2022(

Inmovilizado intangible neto 142.136 295,511 108%
Inmovilizado material neto 8.770.697 9.878.807 13%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.649.803 (154.044) -
Inversiones financieras a largo plazo 79.183 151.420 91%
Activos por impuesto diferido 3.807 488.894 -
Existencias 5.202.026 5.832.141 12%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.792.510 11.583.376 32%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 51.774 84.205 63%
Inversiones financieras a corto plazo 150.617 503.641 234%
Periodificaciones a corto plazo 116.384 149.018 28%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.820.658 2.752.208 51%
Total Activo 26.779.595 31.565.176 18%

) Consolidado segiin PGC y auditado; ) Consolidado seglin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada por un auditor.
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Pasivo y Patrimonio Neto consolidado (€)

Fondos propios
Ajustes por cambios de valor

Socios externos

Deudas con entidades de crédito a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido

Deuda con entidades de crédito a corto plazo
Otros pasivos financieros a corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

31-12-20210

30-04-2022("

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Periodificaciones a corto plazo

Total Patrimonio Neto y Pasivo

4.342.905 4.758.213 10%
2.735 8.875 225%
106.385 197.709 86%
7.492.379 8.177.307 9%
1.920.000 - -
- 21.826 -
6.186.500 8.465.991 37%
- 2.047.341 -

284.438 (22.654) -
6.250.577 7.797.223 25%
193.676 -42%
26.779.595 31.565.176 18%

® Consolidado segiin PGC y auditado; ‘) Consolidado segiin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada por un auditor.

Previsiones y estimaciones.

La Sociedad no incluye previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes

futuros.

1.6. Administradores y altos directivos del emisor.

A fecha del presente Documento Informativo, la composicién del Consejo de Administracion de la

Sociedad es la siguiente:

Nombre

D. Enrigue Selva Bellvis

D. Emilio Cafavate Marti

D. David Vilella Silla

D. Héctor Jerénimo Dominguis Pérez
Dfia. Aranzazu Iratxe Rodriguez Garcia
D. Andoni Nieto Garcia

D. Orlando Tomas Santana Herrera

D. Fernando Nufez Rebolo

D. Ramon Ruiz de la Torre Esporrin

Cargo

Presidente
y Consejero Delegado

Consejero
Consejero
Consejero
Consejera
Consejero
Consejero

Consejero

Secretario No Consejero

Caracter

Ejecutivo
Ejecutivo
Independiente
Independiente
Independiente
Dominical
Dominical

Dominical

Nombramiento

06-06-2022
30-06-2022
06-06-2022
06-06-2022
30-06-2022
21-07-20220)
21-07-20220)
21-07-20220)
06-06-2022

) Nombramiento pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil.

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion esta constituido un Comité de Auditoria, cuyos

miembros son los siguientes:
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Nombre Cargo Nombramiento
D. David Vilella Silla Presidente 15-07-2022
D. Héctor Jerénimo Dominguis Pérez Vocal 15-07-2022
Dfia. Aranzazu Iratxe Rodriguez Garcia Vocal 15-07-2022
D. Ramén Ruiz de la Torre Esporrin Secretario/No vocal 15-07-2022

Los principales directivos del Grupo Umbrella son los siguientes:

D. Enrique Selva Bellvis Consejero Delegado del Grupo
D. Emilio Cafiavate Marti Director Financiero (CFO) del Grupo
D. Mariano Soria Hernandez Director de Innovacion (CIO) del Grupo
Dfia. Vanessa Bigata Rodriguez Directora Legal del Grupo
Dfia. Isabel Gomis Marin Directora de Recursos Humanos del Grupo
D. Pablo Maestri Mufioz Gerente General de IM2 Solar Chile y Greentech Solutions SpA
D. Manuel Cercos D’Aversa Director Desarrollo Negocio de Turbo Energy
D. Jorge Clavel Gavidia Director General de IM2 Energia Solar
Dfia. Maria Angeles Narbén Ramponi Directora de Operaciones de Turbo Energy

El perfil y trayectoria de los consejeros y principales directivos, asi como su porcentaje de participacion
en el capital social de Umbrella, se describe respectivamente en los apartados 2.18.2 y 2.18.4 del
presente Documento Informativo.

1.7. Composicion accionarial.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicién accionarial de la Sociedad es la
siguiente:

Participacién
directa e indirecta

Participacion
indirecta

Participacion
directa

Accionista

Crocodile Investment, S.L.U.(D 11.812.091 54,79% - 54,79%
D. Enrique Selva Bellvis 5.003.500 23,21% 54,79% 78,00%
Dreamvest Iberia, S.L.U.®@ 1.090.920 5,06% - 5,06%
Aeromédica Canaria, S.L.U.® 1.090.920 5,06% - 5,06%
D. Miguel Angel Valdivieso Sanchez - - 5,06% 5,06%
Carfernu, S.L.U.® 1.090.920 5,06% - 5,06%
D. Fernando Nufiez Rebolo - - 5,06% 5,06%
Resto (26 accionistas) ® 1.378.737 6,40% - 6,40%
Autocartera 90.909 0,42% - 0,42%

(1) Propiedad en un 100% de D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).

(2) Propiedad en un 23,77% de D. Andoni Nieto Garcia (Consejero de la Sociedad).

(3) Propiedad en un 100% de D. Miguel Angel Valdivieso Sanchez.

(4) Propiedad en un 100% de D. Fernando Nufiez Rebolo (Consejero de la Sociedad).

(5) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.
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La Sociedad cuenta con los siguientes accionistas que tienen una participacion (directa o indirecta)
igual o superior al 5%, cuya suma asciende a 20.088.351 acciones, el 93,18% del capital social:

e Crocodile, titular de un 54,79%% (11.812.091 acciones).

e D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad), titular directo de un
23,21% (5.003.500 acciones) de la Sociedad, y que a su vez es el socio Unico de Crocodile. Por
tanto, su participacion total (directa e indirecta) en el capital de la Sociedad es del 78,00%.

e Dreamvest Iberia, S.L.U., titular de un 5,06% (1.090.920 acciones).

e Aeromédica Canaria, S.L.U., titular de un 5,06% (1.090.920 acciones), cuyo accionista Unico es D.
Miguel Angel Valdivieso Sanchez, que por tanto tiene una participacion indirecta en el capital de
la Sociedad del 5,06%.

e Carfernu, S.L.U., titular de un 5,06% (1.090.920 acciones), cuyo accionista Unico es D. Fernando
Nufez Rebolo (Consejero de la Sociedad), que por tanto tiene una participacion indirecta en el
capital de la Sociedad del 5,06%.

El capital restante esta distribuido entre (i) 26 accionistas, con una participacién directa e indirecta
inferior al 5%, que son titulares de 1.378.737 acciones (6,40% del total), y (ii) 90.909 acciones en
autocartera (0,42% del total). Entre estos accionistas se encuentran:

e D. Emilio Cafiavate Marti, Consejero Ejecutivo y CFO del Grupo, que posee 173.000 acciones
(0,80% del total).

e D. Manuel Cercos D’Aversa, Director Desarrollo Negocio de Turbo Energy, titular de 173.000
acciones (0,80% del total).

1.8. Informacion relativa a las acciones.

El capital social de la Sociedad, a fecha del presente Documento Informativo, asciende a un total de
431.159,94 euros, representado por 21.557.997 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una
de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie y con iguales derechos politicos y econdmicos (ver
apartado 3.3 del presente Documento Informativo). El capital social de la Sociedad esta totalmente
suscrito y desembolsado.

Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestidén de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en
Madrid, Plaza Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes (las “Entidades Participantes”).

Las acciones estan denominadas en euros.

Las acciones y los derechos econdmicos que se derivan de ellas, incluidos los de suscripcién
preferente y de asignacion gratuita, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en
derecho.
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En el apartado 3 del presente Documento Informativo, se ha detallado la informacion relativa a las
acciones de la Sociedad.

A la fecha del presente Documento Informativo, los accionistas de la Sociedad con una participacion
directa o indirecta inferior al 5% del capital son 26. Dichos accionistas poseen en conjunto un total de
1.378.737 acciones (6,40% del capital), cuyo valor asciende a 7.583.053,50 euros tomando en
consideracion el precio de referencia de 5,50 euros por accion fijado por el Consejo de Administracion
en su reunion de fecha 21 de julio de 2022 para la incorporacion a BME Growth.

El 21 de julio de 2022, la Sociedad suscribié un contrato de liquidez con el intermediario financiero,

miembro del mercado, Bankinter, S.A. (véase el apartado 3.8 de este Documento para mas
informacioén sobre el Contrato de Liquidez).

1.9. Informacion adicional.

No existe.
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2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO.

2.1. Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador,
responsables de la informacion contenida en el Documento Informativo.
Declaracion por su parte de que la misma, segln su conocimiento, es
conforme con larealidad y de que no se aprecia ninguna omision relevante.

D. Enrigue Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad), en nombre y
representacién de Umbrella Solar Investment, S.A., en virtud de facultades expresamente conferidas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad en fecha 15 de julio de 2022, en ejercicio de la
delegacioén conferida por la Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafiia celebrada
en fecha 6 de junio de 2022, asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento
Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020.

D. Enrique Selva Bellvis, como responsable del presente Documento Informativo, declara que la
informacion contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la realidad y no incurre
en ninguna omision relevante que pudiera afectar a su contenido.

2.2, Auditor de cuentas de la Sociedad.

Las cuentas anuales individuales y las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes
a los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021, que se adjuntan
al presente DIIM como Anexos | y I, han sido auditadas por Deloitte, S.L., sociedad domiciliada en la
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, 28020 Madrid, con N.I.F. B79104469, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 13650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414 y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692.

Deloitte fue designado auditor de cuentas de la Sociedad por acuerdo de la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafiia adoptado con fecha 6 de junio de 2022,
para llevar a cabo la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas para los ejercicios
sociales finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024, quedando inscrita la designaciéon con
fecha 4 de julio de 2022 en el Registro Mercantil de Valencia, en el tomo 10482, folio 111, hoja V-
181400, e inscripcion 6.

2.3. Identificacion completa de la Sociedad (nombre legal y comercial, datos
registrales, domicilio, forma juridica del emisor, cédigo LEI, sitio web del
emisor ...) y objeto social.

Umbrella Solar Investment, S.A. es una sociedad an6nima de duracion indefinida, domiciliada en
Plaza de América, nimero 2, 4AB, 46004 Valencia, con C.I.F. nimero A-98988819 y codigo LEI
959800QPKXU9JT2GQ769. Su nombre comercial es Umbrella Solar Investment y el sitio web
(http://www.umbrellasolarinvestment.com/).
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La Sociedad fue constituida con la denominacién de Umbrella Capital, S.L. y domicilio social en la
calle Xativa n° 14, 1° C, 46002 Valencia, mediante escritura autorizada ante el Notario de Valencia, D.
Luis Calabuig de Leyva, con fecha 27 de marzo de 2018, nimero 398 de orden de su protocolo e
inscrita con fecha 11 de abril de 2018 en el Registro Mercantil de Valencia, en el tomo 10482, libro
7763, folio 109, hoja V-181400, inscripcion 1.

Con fecha 7 de junio de 2021, el administrador Unico de la Sociedad en ese momento acuerda cambiar
el domicilio social al actual en Plaza de América, numero 2, 4AB, 46004 Valencia. Esta decision se
eleva a publico el mismo 7 de junio de 2021 en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Valencia, D. Luis Calabuig de Leyva, numero 1603 de orden de su protocolo, e inscrita con fecha 1
de julio de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, en el tomo 10482, libro 7763, folio 110, Hoja V-
181400, e inscripcion 2.

El 8 de marzo de 2022, el socio Unico de la Sociedad a esa fecha adopta la decision de cambiar la
denominacion social a Umbrella Solar Investment, S.L., decision que se eleva a publico el 14 de marzo
de 2022 en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Valencia, D. Luis Calabuig de Leyva,
namero 937 de orden de su protocolo, e inscrita con fecha 21 de marzo de 2022 en el Registro
Mercantil de Valencia, en el tomo 10482, libro 7763, folio 111, Hoja V-181400, e inscripcion 3.

Con fecha 6 de junio de 2022, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas acuerda la
transformacion del Emisor en sociedad an6nima y cambiar su denominacién a la actual, Umbrella
Solar Investment, S.A. Esta decision se eleva a publico el 10 de junio de 2022 en virtud de escritura
autorizada ante el Notario de Valencia, D. Luis Calabuig de Leyva, nimero 2.286 de orden de su
protocolo, e inscrita con fecha 4 de julio de 2022 en el Registro Mercantil de Valencia, en el tomo
10482, folio 111, hoja V-181400, e inscripcion 6.

El objeto social de la Sociedad esta incluido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, cuyo texto se
transcribe a continuacién:

"Articulo 2°.- OBJETO SOCIAL.- La sociedad tendra por objeto social el siguiente (CNAE actividad
principal 74.90. Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas):

a) La adquisicion, distribucién y venta de material eléctrico y electrénico para el desarrollo de
proyectos energéticos renovables.

b) La promocion, disefio, construccion, explotacién y compraventa de plantas solares fotovoltaicas
o de otras energias renovables y la creacion y participacion en empresas y sociedades
relacionadas con las energias renovables.

c) Lasuscripcion, adquisicion derivativa, tenencia, disfrute, administracion o enajenacion de valores
mobiliarios, acciones y participaciones sociales, excepto aquellas actividades sometidas a
legislacién especial, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y
personales.

d) La prestacion, a las sociedades en las que participe y a terceros, de servicios de consultoria,
investigacion de mercado, asesoramiento y asistencia técnica en relacion con la administracién
y gestion de las entidades y de sus recursos humanos y materiales, con su estructura financiera
0 CcOoNn sus procesos técnicos, productivos o de comercializacion.
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Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo a los enunciados y tanto en Espafia como en el extranjero, asi como desarrollarse en relacion
con entidades que sean residentes o no en territorio espafiol.

Se excluye expresamente toda actividad que, por una u otra razon, no sea licita o posible.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades enumeradas
algun titulo y/o cualificacion profesional o autorizaciéon administrativa o su inscripcién en Registros
publicos, dichas actividades se realizardn por medio de personas que ostenten dicha titulizacién o
cualificacion contratadas por la sociedad, y en su caso, no podran iniciarse las actividades ante de
gue se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Aun en el caso de que algunas de las actividades comprendidas en el objeto social pueda
desarrollarse también de modo profesional (en la forma definida por la legislacion especial de
sociedades profesionales), esta sociedad no tiene la voluntad de actuar directamente como tal
profesional, sino que actuara por medio de persona que ostente la titulacion adecuada, que procedera
pues en su propio nombre, sin perjuicio de que sea esta sociedad la que proporcione los medios
necesarios.”

2.4, Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los
hitos mas relevantes.

2.4.1. Evolucion historica del capital social de Umbrella.

Afio 2018

El 27 de marzo de 2018 se constituye la Sociedad con un capital social de 300.000 euros
representados mediante 30.000 participaciones sociales de 10,00 euros de valor nominal cada una
de ellas, que fueron suscritas en su totalidad por Crocodile mediante las siguientes aportaciones no
dinerarias a la Sociedad:

e 2.700 participaciones sociales de Solar Rocket, S.L., actual Turbo Energy, S.L.U. (“Turbo
Energy”), que representan el 90% de su capital social, por un valor de 202.000 euros.

e 3.000 participaciones sociales de Greentech Solutions, S.L.U., que representan el 100% de
su capital social, por un valor de 95.000 euros.

e 3.000 participaciones sociales de IM2 Energia Solar, S.L.U., que integran el 100% de su
capital social, por un valor de 3.000 euros.

Para mayor detalle sobre estas filiales ver el apartado 2.8 del presente Documento.

Crocodile es una sociedad dedicada al asesoramiento, creacién y participacion en empresas y
sociedades que abarcan un amplio espectro de actividades relacionadas con las energias renovables,
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cuyo administrador Unico y titular del 100% del capital social es D. Enrique Selva Bellvis (Presidente
del Consejo de Administracion y Consejero Delegado de la Sociedad).

Afio 2022

Con fecha 14 de marzo de 2022 el socio Unico de la Compafiia aprobé un aumento de capital por
importe de 45.050 euros mediante la creacién de 4.505 nuevas participaciones de 10,00 euros de
valor nominal y sin prima de emisién cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas y
desembolsadas por Crocodile mediante aportaciones no dinerarias consistentes en el 100% de las
participaciones propiedad de Crocodile en Green Umbrella Capital, S.L.U., que a su vez ostentaba la
totalidad del capital de Sun Solutions Renewable Energy Systems, S.L.U. y de IM2 Systems S.L.U.
(las cuales con posterioridad el 30 de marzo de 2022 adoptaron los acuerdos de fusion por absorcion
de Sun Solutions Renewable Energy Systems, S.L.U. por parte de IM2 Systems S.L.U., que fueron
elevados a publico el 1 de julio de 2022 una vez transcurrido el plazo de oposicion de acreedores). El
acuerdo del aumento fue elevado publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Valencia,
D. Luis Calabuig de Leyva, con fecha 22 de marzo de 2022 y namero 1065 de su protocolo, y fue
inscrito con fecha 29 de marzo de 2022 en el Registro Mercantil de Valencia, tomo 10482, libro 7763,
folio 111, hoja V-181400, e inscripcion 4. Tras la ampliacién el capital social de la Sociedad qued6
fijado en 345.050 euros, dividido en 34.505 participaciones de 10,00 euros de valor nominal cada una.

Posteriormente, el 18 de mayo de 2022 y el 31 de mayo de 2022 se formalizaron tres escrituras
publicas autorizadas ante el Notario de Valencia, D. Luis Calabuig de Leyva, nUmeros 1925, 2148 y
2157 de su protocolo, en relacién con la venta por parte de Crocodile de las siguientes participaciones
de la Sociedad:

e 10.007 participaciones a D. Enrique Selva Bellvis.
e 346 participaciones a D. Manuel Cercos D’Aversa (Director Desarrollo Negocio de Turbo Energy).

e 346 participaciones de la Sociedad a D. Emilio Cafiavate Marti (Consejero y CFO del Grupo).

El mismo 31 de mayo de 2022, el Sr. Cercos y el Sr. Cafiavate otorgaron unas opciones de compra a
Crocodile sobre las participaciones adquiridas de la Sociedad. Las opciones se han concedido por un
plazo de 5 afios y s6lo seran ejecutables en el plazo de 14 meses contados desde que se produzca
la salida del correspondiente directivo del Grupo y siempre que se produzcan determinadas
situaciones de desvinculacién por el directivo afectado. Para poder asegurar el ejercicio de la opcion
de compra los concedentes se comprometen a mantener la propiedad de las participaciones
adquiridas al menos hasta transcurridos 6 afios y 3 meses desde la fecha de firma de la opcién de

compra.

Tras las operaciones descritas el capital social de la Sociedad quedé repartido entre los socios como
se indica a continuacion:
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Socios N° participaciones Valor nominal € % capital
Crocodile Investment, S.L.U.® 23.806 238.060 68,99%
D. Enrique Selva Bellvis 10.007 100.070 29,00%
Resto (2 socios) @ 692 6.920 2,01%

(1) Propiedad en un 100% de D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.

Con fecha 6 de junio de 2022, la Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafiia
acordé la transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima, por lo que
las 34.505 participaciones sociales con un valor nominal de 10,00 euros cada una de ellas pasan a
ser 34.505 acciones con un valor nominal de 10,00 euros cada acciéon. El acuerdo fue elevado a
publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Valencia, D. Luis Calabuig de Leyva, con
fecha 10 de junio de 2022 y niumero 2.286 de su protocolo, y fue inscrito con fecha 4 de julio de 2022
en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 10482, folio 111, hoja V-181400 e inscripcion 6.

El 30 de junio de 2022, la Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad adopt6 el
acuerdo de modificacion del valor nominal de las acciones de 10,00 euros a 0,02 euros por accion,
con el consiguiente desdoblamiento de las mismas en la proporcién de 500 acciones nuevas por cada
accion antigua, por lo que el numero de acciones en que se divide el capital social de la Sociedad
pasa a estar dividido en un total de 17.252.500 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de
ellas. El acuerdo fue elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Valencia,
D. Luis Calabuig de Leyva, con fecha 1 de julio de 2022 y nimero 2.659 de su protocolo, y fue inscrito
con fecha 18 de julio de 2022 en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 11171, libro 8449, folio
220, hoja V-181400 e inscripcion 7.

Tras el desdoblamiento descrito el capital social de la Sociedad quedo repartido entre los accionistas
como se indica a continuacion:

Accionistas N° acciones Valor nominal € % capital
Crocodile Investment, S.L.U.® 11.903.000 238.060 68,99%
D. Enrique Selva Bellvis 5.003.500 100.070 29,00%
Resto (2 socios) @ 346.000 6.920 2,01%

(1) Propiedad en un 100% de D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.

Con fecha 19 de julio de 2022, la Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad
acordé un aumento de capital, con renuncia al derecho de suscripcién preferente de los accionistas,
cuya suscripcién fue declarada incompleta por el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado
con fecha 21 de julio de 2022 mediante la creacion de 4.305.497 nuevas acciones de 0,02 euros de
valor nominal y 5,48 euros de prima de emision cada una de ellas las cuales fueron integramente
suscritas y desembolsadas por 27 nuevos inversores, mediante aportaciones dinerarias que
ascendieron a un importe total de 23.680.233,50 euros (correspondiendo 86.109,94 euros a capital
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social y 23.594.123,56 euros a prima de emision), tras un proceso de colocacién privado llevado a
cabo por parte de Bankinter. El acuerdo se elevé a publico en virtud de escritura autorizada ante el
Notario de Valencia, D. Alejandro Cervera Taulet, con fecha 22 de julio de 2022 y nimero 3907 de su
protocolo, estando pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil de Valencia.

Tras el aumento descrito el capital social de la Sociedad quedo fijado en 431.159,94 euros, dividido
en 21.557.997 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, y repartido entre los accionistas
como se indica a continuacion:

Accionistas N° acciones  Valor nominal € % capital
Crocodile Investment, S.L.U.® 11.903.000 238.060,00 55,21%
D. Enrique Selva Bellvis 5.003.500 100.070,00 23,21%
Dreamvest Iberia, S.L.U. @ 1.090.920 21.818,40 5,06%
Aeromédica Canaria, S.L.U.®) 1.090.920 21.818,40 5,06%
Carfernu, S.L.U.» 1.090.920 21.818,40 5,06%
Resto (26 accionistas) ® 1.378.737 27.574,74 6,40%

(1) Propiedad en un 100% de D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).

(2) Propiedad en un 23,77% de D. Andoni Nieto Garcia (Consejero de la Sociedad).

(3) Propiedad en un 100% de D. Miguel Angel Valdivieso Sanchez.

(4) Propiedad en un 100% de D. Fernando Nufiez Rebolo (Consejero de la Sociedad).

(5) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.

Con fecha 22 de julio de 2022 se lleva a cabo mediante contrato privado la venta por parte de Crocodile
de 90.909 acciones de Umbrella a la propia Sociedad, a un precio de 5,50 euros por accion, con el fin
de que destine dichas acciones a su puesta a disposicion del Proveedor de Liquidez para cumplir con
los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez (véase apartado 3.8 de este
Documento Informativo) y a posibles planes de retribucién variable que pueda aprobar el Grupo a
futuro para los empleados.

Tras esta venta, tal y como se detalla en el apartado 2.19 del presente Documento Informativo, el
capital de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:

Accionistas N° acciones Valor nominal € % capital
Crocodile Investment, S.L.U.® 11.812.091 236.241,82 54,79%
D. Enrique Selva Bellvis 5.003.500 100.070,00 23,21%
Dreamvest Iberia, S.L.U.@ 1.090.920 21.818,40 5,06%
Aeromédica Canaria, S.L.U.® 1.090.920 21.818,40 5,06%
Carfernu, S.L.U. @ 1.090.920 21.818,40 5,06%
Resto (26 accionistas) © 1.378.737 27.574,74 6,40%
Autocartera 90.909 1.818,18 0,42%

(1) Propiedad en un 100% de D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).

(2) Propiedad en un 23,77% de D. Andoni Nieto Garcia (Consejero de la Sociedad).

(3) Propiedad en un 100% de D. Miguel Angel Valdivieso Sanchez.

(4) Propiedad en un 100% de D. Fernando Nufiez Rebolo (Consejero de la Sociedad).

(5) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.
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2.4.2. Hitos mas significativos en la evolucion de la Sociedad.

Aunque la constitucion de Umbrella no tiene lugar hasta el afio 2018, la actividad en el sector de la
energia solar fotovoltaica de D. Enrique Selva Bellvis, su fundador y principal accionista, comenzé en
el afio 2004 (para mayor informacién sobre su trayectoria profesional ver el apartado 2.18.2 del
presente DIIM).

En concreto, en ese afio se empez0d desde Valencia con la instalacion para terceros en diversas partes
de Espafia de plantas fotovoltaicas en cubierta destinadas a la venta de energia con prima
acogiéndose al régimen vigente en ese momento.

Como proyectos relevantes llevados a cabo en aquella época, cabe destacar en 2007 la instalacion
de la primera planta fotovoltaica en cubierta realizada en Espafia en un centro comercial, el de Bonaire
en Valencia, asi como en 2010 la ejecucion del primer proyecto destinado a la cartera propia, en
concreto una planta fotovoltaica en cubierta con una potencia de 2,7 MWp en el municipio de Sollana
(Valencia), de los que a la fecha se mantiene en propiedad 1,23 MWp.

Posteriormente, en 2012, a raiz de la suspension en Espafia de los incentivos para las energias
renovables, tras la publicacion del Real Decreto-ley 1/2012, se inicia la expansién internacional,
implantandose en Chile mediante un acuerdo para el desarrollo del negocio en el pais con el
empresario local D. Pablo Maestri Mufioz (para mayor informacion sobre su trayectoria profesional ver
el apartado 2.18.2 del presente DIIM).

A la fecha del presente Documento Informativo, tal y como se detalla en el apartado 2.8 posterior, el
Sr. Maestri es propietario, a través de la empresa Inversiones Amalfi Ltda., del 50% del capital de las
sociedades chilenas IM2 Solar Chile SpA y Greentech Solutions SpA, asi como su Gerente General.
La actividad de Inversiones Amalfi Ltda. es (i) la inversién en todo tipo de bienes muebles e inmuebles,
incluyendo acciones, bonos y valores de toda clase; la compra, venta, arrendamiento y explotacion en
cualquier forma de bienes muebles y raices; la inversion y participacion en todo tipo de sociedades o
fondos de inversion privados, y (i) la prestacién de servicios de asesoria en temas de inversion,
marketing y gestion de negocios.

Durante los afios siguientes el negocio en Chile se va consolidando, centrandose fundamentalmente
en el desarrollo de proyectos para plantas fotovoltaicas en todo el pais en el segmento PMGD, con el
proposito de ser vendidas a clientes con perfil inversor al alcanzar el estado RTB, encargandose
también de la construccion de las mismas asi como de la posterior puesta en marcha, operacion y
mantenimiento.

Entre los proyectos que se acometen en Chile cabe destacar, en 2015 los parques “Sol” y “Luna” con
una potencia de 3,4 MWp cada uno en la region de Coquimbo, en 2016 y 2017 los parques “La Quinta”
y “San Francisco” con una potencia de 3,6 MWp cada uno en la regiéon Metropolitana, y en 2018 los
parques “Linderos” y “Catan” con una potencia de 3,6 MWp cada uno en la regién de Valparaiso.

Simultaneamente a la implantacién en el mercado chileno, desde el afio 2020 la actividad en Espafia
se focaliza en el desarrollo y construccidon de instalaciones fotovoltaicas para el autoconsumo en
empresas, asi como de una cartera de proyectos fotovoltaicos destinados a la generacion para ser
vendidos a terceros o mantener en balance, encargandose de la operacion y mantenimiento de las
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plantas a medida que van entrando en operacion.

Adicionalmente en el afio 2020 se comienza con la actividad de disefio, produccion y comercializacién
de productos para instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo residencial.

El 27 de marzo de 2018 el Sr. Selva decide constituir Umbrella, aportando a la misma las
participaciones que ostentaba en las principales sociedades a través de las cuales venia desarrollado
su actividad en el sector solar fotovoltaico en Espafia. En concreto (i) el 100% del capital de IM2
Energia Solar, especializada en el desarrollo y construccion de plantas fotovoltaicas para generacién
y para autoconsumo en empresas, (i) el 100% del capital de Greentech Solutions, S.L.U.,
especializada en la operacion y mantenimiento de instalaciones fotovoltaicas, y (iii) el 90% del capital
de Solar Rocket, S.L. (actual Turbo Energy), especializada en el disefio y comercializacion de
productos para instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo residencial.

El 20 de noviembre de 2019 el Grupo firma en Chile un primer contrato marco con Enel para el
desarrollo, construccion, puesta en marcha, y operacién y mantenimiento de un total de 75 MWp.
Posteriormente el 30 de abril de 2021 se amplia el contrato marco con Enel comprometiéndose el
Grupo en hacer sus mejores esfuerzos para presentar a Enel proyectos fotovoltaicos en el segmento
PMGD a ejecutar entre 2021 y 2025 hasta completar al menos una produccién de 425 MWp, asi como
a encargarse de la construccion de los mismos y su posterior operacion y mantenimiento.

En 2020 el Grupo vende por 1.333.755 euros a Foresight la sociedad Virgen del Carmen Solar, S.L.U.,
una SPV titular de un proyecto solar fotovoltaico en estado RTB con una potencia de 26,1 MWp
ubicado en el municipio de Gibraleén (Huelva), y empieza a ejecutar su construccion, que finalizé en
el mes de septiembre de 2021 estando pendiente de interconexion a la red local.

También en 2020 el Grupo inicia la construccion de 2 plantas solares fotovoltaicas en suelo en el
municipio de Puente Genil (Cérdoba), con una potencia de 5,41 MWp y 1,64 MWp, para mantener en
propiedad, que financia a largo plazo con Triodos mediante un project finance, cuyas principales
caracteristicas se detallan en el apartado 2.12.1 de este DIIM.

En 2021 el Sr. Selva transmite a Umbrella el 98% de Blue Dragon SpA (“Blue Dragon”), el holding
chileno mediante el cual ostentaba la titularidad del 50% del capital de las sociedades IM2 Solar Chile
SpA 'y Greentech Solutions SpA, a través de las cuales desarrollaba la actividad solar fotovoltaica en
Chile.

Ese mismo afio Umbrella también adquiere el 51% del capital de Renewable Energy Advisors, S.L.
(“Renewable Energy Advisors”), sociedad espafiola especializada en servicios de disefio,
asesoramiento e ingenieria en el ambito solar fotovoltaico.

Asimismo en 2021 el Grupo comienza la comercializaciéon de “SunBox”.
En el afio 2022 Umbrella alcanza un acuerdo con Infragreen IV e IPRAC para acometer la inversion
necesaria de cara a la construccion de 14 plantas fotovoltaicas con una potencia total de 212 MWp,

con el objetivo de mantener la propiedad de los mismas y contar a futuro con unos ingresos por la
venta de energia. Asimismo adquiere el 2% restante de Blue Dragon.
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También en 2022 el Grupo adquiere la participacion que no poseia en Turbo Energy a D. Manuel
Cercos D’Aversa, alcanzando el 100% del capital.

Cabe destacar que hasta la fecha del presente Documento Informativo el Grupo ha desarrollado y
construido (i) en Espafia, parques fotovoltaicos para el autoconsumo de empresas con una potencia
total aproximada de 30 MWp, y (ii) en Chile, parques fotovoltaicos con alrededor de 100 MWp.

Asimismo, hasta la fecha, el Grupo desde su linea de negocio de autoconsumo residencial ha
suministrado mas de 40 millones de euros en material y equipos.

2.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacién
en el segmento BME Growth.

Las razones que han llevado a Umbrella a solicitar la incorporacion a negociacion en BME Growth son
principalmente las siguientes:

(i) Reforzar la notoriedad y la imagen de transparencia y profesionalidad de la Sociedad de cara a
los clientes, proveedores, organismos publicos y la comunidad en general, contribuyendo a
facilitar su desarrollo a futuro y la capacidad para atraer el talento humano que la Sociedad
pudiera requerir.

(i) Proporcionar liquidez a las acciones del Emisor y contribuir a la fijacién de un nuevo mecanismo
de valoracion objetiva de las acciones, tanto para los accionistas actuales de la Compafiia como
para posibles futuros inversores.

(i) Facilitar la incorporacion de accionistas nuevos al capital de la Sociedad, que consideren
atractivo su negocio.

(iv) Habilitar un mecanismo que llegado el momento, si asi se decide por sus 6rganos de gobierno,
permita a la Sociedad captar capital para completar la transformacion de su modelo de negocio
desde la construccion de proyectos para terceros a la conversiéon en una IPP, y para invertir en
el desarrollo e innovacion asociado al producto SunBox y en su crecimiento internacional.

2.6. Descripcion general del negocio del emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios
y a su posicion en los mercados en los que opera.

2.6.1. Descripcion general del negocio del Grupo.

El Grupo Umbrella, con presencia en Espafia y Chile, y de forma incipiente en Reino Unido, esta
verticalmente integrado y desarrolla su negocio en diferentes fases de la cadena de valor en el ambito
de la energia solar fotovoltaica.

A la fecha del presente Documento Informativo la actividad del Grupo esta centrada en 4 lineas de
negocio principales:

e Desarrollo y construccion de parques fotovoltaicos destinados a la generacion, para terceros o
para su propiedad, o destinados al autoconsumo en empresas.
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e Produccién independiente de energia (IPP) solar fotovoltaica.
e Operacién y mantenimiento de parques fotovoltaicos.

e Desarrollo, disefio, produccion y comercializacion de productos (hardware y software) destinados
a instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo residencial con acumulacion.

UMBRELLA @

Desarrollo y

construccion

Desarrollo y
comercializacion
productos

INSTALACION

FOTOVOLTAICA Operacion y

mantenimiento

Produccion
independiente
energia

2.6.1.1. Principales lineas de negocio del Grupo.

1. Desarrollo y construcciéon de parques fotovoltaicos.

Esta actividad represent6 en el ejercicio 2021 el 45,9% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.

Hasta la fecha esta linea de negocio ha sido llevada a cabo en Espafia por la filial IM2 Energia Solar,
S.L.U. y en Chile por IM2 Solar Chile SpA. A partir de la fecha del presente DIIM, en Espafa la
actividad de desarrollo de pargues se va a concentrar en Umbrella Solar Technology, S.L.U., mientras
que la construccion de los mismos se va a mantener en IM2 Energia Solar, S.L.U.

El Grupo desarrolla y construye parques fotovoltaicos destinados a la generacion eléctrica, para
terceros o para su propiedad, en Espafia y en Chile, mientras que en el segmento de autoconsumo
para empresas soélo actlia en Espafia; si bien se pretende extender esta actividad también a Chile en
un futuro préximo. En el afio 2022 el Grupo ha empezado tramites de manera incipiente para el
desarrollo de plantas fotovoltaicas destinadas a generacién en el Reino Unido constituyendo una SPV.

Parques fotovoltaicos destinados a la generacion.
e Desarrollo.
El proceso de desarrollo de un parque fotovoltaico de este tipo desde sus inicios puede tener una

duracion entre 24 y 60 meses, y es una de las principales fuentes de creacién de valor en el Grupo,
si bien tiene un alto riesgo econémico tanto por el coste del mismo como por la alta tasa de mortandad
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de proyectos durante las diferentes fases del proceso.

El desarrollo incluye todas las actuaciones necesarias frente a las administraciones publicas, agentes
privados, compafiias distribuidoras y de transporte de electricidad, etc., hasta que se cuenta con los
permisos, licencias y autorizaciones para poder iniciar la construccion de la instalacion, alcanzando el
estado de RTB.

e Construccion.

El Grupo realiza sélo la construccion de los parques fotovoltaicos que desarrolla, en general mediante
la firma de un contrato de EPC llave en mano, en virtud del cual se obliga frente al cliente a disefiar la
instalacion, suministrar los materiales necesarios, asi como a construir y poner en funcionamiento la
misma a cambio de un precio nhormalmente fijo.

Los trabajos de construccion abarcan todos los necesarios hasta la fecha en que es posible iniciar la
explotacion comercial del parque o COD.

Normalmente un contrato de EPC llave en mano requiere al Grupo aportar determinadas garantias al
cliente, en forma de avales bancarios o seguros, para garantizar su cumplimiento, asi como el buen
funcionamiento de los parques durante el primer o dos primeros afios de conexion.

El Grupo subcontrata la mayoria de las actuaciones que se acometen durante la construccion salvo
las de mayor valor afiadido, como es el caso de los servicios ingenieria que realiza a través de
Renewable Energy Advisors, S.L.

Los tiempos de ejecucion de la construccion pueden situarse, dependiendo del tamafio de la
instalacion, entre 3y 18 meses.

Espaia.

En general, el Grupo desarrolla en Espafia parques fotovoltaicos con una potencia de entre 3 MWp y
50 MWp. Los tramites principales necesarios para llevar a cabo este tipo de instalaciones son los
siguientes:

El arrendamiento de los terrenos donde va a estar ubicado el parque.

— Laconexion eléctrica al punto de la red por donde va a ser evacuada la energia generada, lo que
comprende tanto la autorizacion de la compafiia distribuidora que opera en la zona como de Red
Eléctrica de Espafa (REE), como gestor de la red de transporte.

— La autorizacion administrativa previa del anteproyecto, la aprobacién del proyecto de ejecucion,
y la autorizacién de la explotacion una vez ejecutada la instalacion.

— La declaracion de impacto ambiental.
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— Ladeclaracion de utilidad publica en caso de ser precisa la expropiacion forzosa de terrenos para
el establecimiento de la instalacién o la imposicion de servidumbres de paso.

— El permiso de construccion y licencias municipales.

— El permiso de aquellos organismos que pudieran verse afectados tales como cuencas
hidrogréficas, paso de infraestructuras, zonas protegidas, etc.

Hasta el momento en Espafa el Grupo ha desarrollado y construido un parque fotovoltaico para
generacién en el municipio de Puente Genil (Cérdoba) con una potencia instalada de 5,41 MWp que
mantiene en propiedad. Asimismo se encuentra en proceso de finalizaciéon y conexion otra planta de
su propiedad en Puente Genil de 1,64 MWp, que se prevé que comience a operar antes del 1 de
septiembre de 2022, y la planta que vendié en 2020 a Foresight en Gibrale6n (Huelva) con una
potencia de 26,1 Mwp, encargandose ademas de la construccion que finaliz6é en septiembre de 2021,
de su puesta en servicio que esta pendiente de interconexién a la red local, y la posterior operacion y
mantenimiento.

Planta en Gibraleén (Huelva) - potencia 26,1 MWp Plantas en Puente Genil (Cérdoba) - potencia 5,41 y 1,64 MWp

A la fecha del presente Documento Informativo, el Grupo tiene 35 SPVs en Espafia, a través de las
cuales realiza los trAmites necesarios para el desarrollo de nuevas plantas fotovoltaicas. Cada SPV
es la titular de las autorizaciones, permisos y licencias correspondientes a cada instalaciéon a medida
que se van obteniendo (ver apartado 2.8 sobre “Breve descripcion del grupo de sociedades del

Emisor”).

En concreto, actualmente el Grupo, a través de estas SPVs, tiene una cartera de 22 proyectos en
desarrollo en Espafia de aproximadamente 330 MWp. Sin perjuicio del modelo de negocio llevado a
cabo hasta la fecha, basado fundamentalmente en “desarrollar para vender”, de la cartera de
proyectos, el Grupo desea mantener la propiedad de 14 proyectos que suman en total una potencia
aproximada de 212,1 MWp, con el objetivo de obtener ingresos a medio y largo plazo por la venta de
energia que generen los parques.

Estos 14 proyectos estén distribuidos entre la Comunidad Valenciana (7 proyectos con 155,5 MWp),
Extremadura (5 proyectos con 44,7 MWp) y Andalucia (2 proyectos con 11,9 MWp).
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En la tabla siguiente se relacionan los 14 proyectos con el grado de desarrollo de cada uno. Como
puede observarse, los 5 proyectos de Badajoz (Extremadura) suman una potencia total de 44,7 MWp
y se encuentran en estado o cercanos al estado RTB, mientras que los 9 restantes con una potencia
total de 167,4 MWp estan en fase de tramitacion con diferente grado de avance, teniendo como
objetivo la Sociedad que alcancen el estado RTB durante 2023.

Autorizacion

Ubicacién Capacidad ailég?o Terrenos delt::rminse?;as Informes Autor[zacién admiqistrativa C;E{S;iﬁl%‘;d Calificgcjén Licencia

(M) y conexién armendados .\ ictraciones SCO 2SS ambiental c’;?s\{rligc?gn urbanistica  Urbanistica  obras
Proyecod SLU.  (Gadeon 3% Y v v v v v v v v
g\fgyigggllsaséoll.ab (Badija;rz? 481 v v v v v v v v v
Proyecio 14, SLU. (@adaon 480 7 v v v v ’ v v .
g\fgyigggllgséoll_ab (g"!ll(\:ilg;)Zz? 420 v Y v v v v v v X
Proyecio 17, SLU.  (@adan 270 7 v v v v v v y »
Proyecio 22, SLU. (Granada) %8 7 v v x x x v x 9
Proyecto 32, SLU. (Granads) 5% 7 x x x x x x " »
gvrlgyigtec:gli(;ssfll_élr.l. (Valenut:tii:)I 4,86 \ v X X X X X X X
g\/rlgyléggggss?ll_%. (V.':\IeBnl:;fiaalll)i 11,23 v 4 X X X X v X X
gvrlgyEezggggsé?ll.éL. (Vale\r::!::; 6.43 v v X X X X v X X
Proyecio 1, SLU. (valenci) 257 7 v x x x x v x »
Proyetio 26, SLU.  (valencimy 4992 7 x x x x x . » »
Proyecto 33, SLU.  (valencimy 4092 7 x x x x x . " »
IM2 Energia Solar Pinoso 459 v v . . . . , ) )

Proyecto 2, S.L.U. (Alicante)
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La inversion total aproximada necesaria para la construccion y la puesta en explotacion de los 14
proyectos asciende a aproximadamente 155 millones de euros en los proximos 3 afios con las
estimaciones actuales de la Sociedad. El Grupo tiene previsto realizar esta inversion a través de
Infinity, sociedad a la que el 22 de junio de 2022 se traspas6 IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U.
desde IM2 Energia Solar, y a la que se traspasaran las otras 13 SPV a medida que los proyectos
alcancen el estado RTB.

Para poder acometer la inversion, el Grupo suscribio:

— Un acuerdo de inversion el 22 de junio de 2022 con Infragreen |V, fondo francés especializado
en proyectos de infraestructuras renovables, en virtud del cual Infragreen IV (i) ha adquirido al
Grupo el 24,98% de las participaciones sociales de Infinity, representativas de la Clase B, vy (ii)
se ha comprometido a invertir fondos en Infinity, via aportacién o préstamo de socios, por un
importe de hasta el 90% (con un limite de 42 millones de euros) de los recursos que debe aportar
Infinity a las SPV para que estas, conjuntamente con la financiacién de IPRAC, puedan acometer
la construccion de los proyectos. Tras la firma de este acuerdo, hasta el 15 de julio de 2022
Infragreen IV ha contribuido a Infinity con 8.651.829 euros y Umbrella con 328.622 euros.

— Un contrato de préstamo el 7 de abril de 2022 con IPRAC, sociedad luxemburguesa gestionada
por Incus, en virtud del cual se compromete a aportar a las SPV mediante préstamos, con una
estructura de project finance, a un plazo de 7 afios, hasta un importe maximo de 106,5 millones
de euros. A 15 de julio de 2022 este préstamo no ha sido dispuesto.

Para mayor detalle sobre los acuerdos anteriores ver el apartado 2.6.1.2 siguiente del presente DIIM
sobre los “Principales contratos suscritos por el Grupo”

Chile.

El Grupo esta centrado en Chile en el desarrollo de plantas fotovoltaicas que tienen la consideracion
de PMGD, es decir aquellas conectadas a lineas de media tensién con una potencia maxima de 9 MW
y que pueden acceder a un mecanismo de remuneracién por la venta de electricidad denominado
“precio estabilizado”.

Los tramites principales para llevar a cabo este tipo de instalaciones son los siguientes:
— El arrendamiento de los terrenos donde va a estar ubicada la instalacion.

— Laconexion eléctrica al punto de la red por donde va a ser evacuada la energia generada, lo que
comprende tanto la autorizacion de la compafiia distribuidora como del gestor de la red de
transporte del Sistema Interconectado Central (“SIC”) o del Sistema Interconectado del Norte
Grande (“SING”) segun la zona.

— La pertinencia minera de los subsuelos de los terrenos arrendados.

— La declaracion de impacto ambiental para instalaciones con una potencia superior a 3 MW o
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carta de pertinencia para inferiores.
— Los permisos sectoriales si procede, como por ejemplo el cambio de uso del suelo.

— El permiso de construccion y licencias municipales.

El Grupo ha desarrollado y construido en Chile instalaciones fotovoltaicas con una potencia total de
aproximadamente 100 MWp.

Instalacion en Linderos (R. Metropolitana) - potencia 3,6 MWp Instalacion en Colina (R. Metropolitana) - potencia 3,6 MWp

Los desarrollos en Chile, una vez alcanzado el estado de RTB, se han ido vendiendo a diferentes
productores independientes de energia, tales como CVE Energia Renovable Chile SpA y Langa Chile
SpA, encargandose el Grupo también de la construccion de las instalaciones asi como de su posterior
puesta en marcha, operacidon y mantenimiento. Desde la firma el 20 de noviembre de 2019 de un
contrato marco con Enel, la mayoria de los proyectos desarrollados se estan vendiendo a Enel.

Hay que destacar que el 30 de abril de 2021 se firm6 un nuevo contrato marco con Enel en virtud del
cual el Grupo se compromete a hacer sus mejores esfuerzos para presentar a Enel proyectos
fotovoltaicos PMGD a ejecutar entre 2021 y 2025 hasta completar al menos una produccién de 425
MWp. Para mayor detalle sobre este acuerdo ver el apartado 2.6.1.2 del presente DIIM sobre los
“Principales contratos suscritos por el Grupo”.

El Grupo tiene 29 SPVs en Chile (ver apartado 2.8 sobre “Breve descripcion del grupo de sociedades
del Emisor”). De estas, 9 SPVs con una potencia total de 52,4 MWp han sido vendidas a Enel con sus
correspondientes proyectos PMGD, estando la venta sujeta a la condicion suspensiva de la
finalizacion de la construccion y entrada en funcionamiento de la planta. En 2 de las SPVs, que suman
en total 6 MWp, los parques ya estan construidos y estan pendientes de la conexion total a la red,
mientras que las otras 7 SPVs con un total de 46,4 MWp estan en fase de construccion.

A través de las restantes SPVs se estan llevando a cabo los tramites necesarios para el desarrollo de
una cartera de nuevos parques fotovoltaicos en el pais. En estos momentos, el Grupo tiene en Chile
13 proyectos en desarrollo con una potencia total de 78 MWp, de los cuales 3 proyectos que
conjuntamente suman 9 MWp se encuentran en estado RTB, mientras que los otros 10 proyectos
restantes con 69 MWp estan en fase de tramitacion con diferente grado de avance. En la tabla
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siguiente a continuacioén se relacionan los 13 proyectos con el nivel de desarrollo de cada uno.

. o o Informe Informe Calificacion Autorizacién Autorizaciéon -
Ubicacion Capa\(/:lkc,iva(; a-rrr:rnrgggzs Autog;acnin Cc;?iﬁzfg)n criterios  favorable técnica  ACCESO a caminos  USo camino Ps]m'; ? g’l)gzs
P ambiental conexion  construccion  industrial publicos publico P

Energia Renovable v v v v v v
Marengo SpA Cachapoal 3 4 4 4
Energia Renovable Cardenal

v v v v v v v v v
Caoba SpA Caro 8
Energia renovable v v v v v v v v v
0Olmo SpA Talca 3
MVC Solar 48 SpA Chacabuco 3 v v v v X X X X X
Parque Solar Villa .

v 4 v v
Alegre SpA Linares 9 X X X n.a. X
MVC Solar 20 SpA Quillota 3 X v v X X X X n.a. X
MVC Solar 41 SpA Quillota 3 X v v X X X X X X
MVC Solar 35 SpA Bio Bio 9 X X X X X X X X X
MVC Solar 12 SpA Bio Bio 9 X v v X X X X X X
MVC Solar 30 SpA Linares 6 X v v X X X X X X
MVC Solar 49 SpA Digullin 9 X v v X X X X n.a X
MVC Solar 51 SpA  Talagante 9 X v v X X X X n.a X
MVC Solar 60 SpA Nuble 9 X v X X X X X X X

Parques fotovoltaicos destinados al autoconsumo de empresas.

Actualmente las plantas fotovoltaicas para autoconsumo de empresas que acomete el Grupo se
focalizan en clientes industriales asi como terciarios, y tienen una potencia en general entre 0,5 MWp
y 13 MWp, aunque en los inicios eran bastante mas pequefias.

El Grupo ofrece a las empresas un modelo de desarrollo y construccion llave en mano acompafiando
al cliente en todo el ciclo del proyecto hasta la puesta en marcha de la instalacion:

— Estudio de viabilidad previo (técnico y financiero).

— Asesoramiento técnico.

— Proyecto de ingenieria.

— Suministro de los materiales para el proyecto (médulos, inversores, estructuras, ...).
— Ejecucién de la obra.

— Tramitacién legal y administrativa de la instalacion.

— Gestion de las ayudas o subvenciones de caracter plblico existentes.

Normalmente la instalacién construida es propiedad del cliente, encargandose el Grupo de la
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operacion y mantenimiento tras la puesta en marcha.

Con este tipo de instalaciones las empresas obtienen una mayor independencia de la variabilidad del
coste de la electricidad y un importante ahorro energético. Una vez superado el payback de la
instalacion (que se sitla en torno a los 4-7 afios), el coste de la energia producida es cercano a cero
durante el resto de afios de vida Util de la instalacion (en torno a 25-30 afios).

Hasta el momento el Grupo ha desarrollado y construido en Espafia instalaciones fotovoltaicas para
autoconsumo de empresas que suman una potencia total aproximada de 30 MWp.

Instalacion en Onda (Castellon) - potencia 13,2 MWp Instalacion en Villareal (Castellon) - potencia 3,1 MWp

A la fecha del presente Documento Informativo, el Grupo cuenta con una cartera contratada de 26
MWDp que estan en construccion o en fase previa a la misma.

2. Produccién independiente de energia solar fotovoltaica.

La actividad como IPP represent6 en el ejercicio 2021 el 1,7% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.

En la actualidad, el Grupo tiene en propiedad, a través de IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U., las
siguientes plantas:

— Dos plantas solares fotovoltaicas en suelo en el municipio de Puente Genil (Cérdoba), una de
ellas con una potencia instalada de 5,41 MWp que lleva en operacion desde mayo de 2022, y
otra de 1,64 MWp que se prevé empiece a operar antes del 1 de septiembre de 2022. Estas
plantas operaran bajo un esquema retributivo de precios del mercado mayorista eléctrico (pool),
si bien tienen firmado con Gesternova, S.A. la compra de un precio cerrado para 2022.

— Una instalacion solar fotovoltaica en cubierta en el municipio de Sollana (Valencia), con una
potencia de 1,23 MWp, que lleva en explotacion desde 2010. Esta instalacién estd acogida al
régimen retributivo previsto en el Real Decreto 1578/2008 y con cddigo de identificacion IT-
00369.
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Planta en Sollana (Valencia) - potencia 1,2 MWp Plantas en Puente Genil (Cérdoba) - potencia 5,41 y 1,64 MWp

Las tres instalaciones estan financiadas mediante un préstamo a largo plazo con estructura de project
finance suscrito con Triodos, cuyo saldo contable a coste amortizado asciende a 5.833.377 euros a
31 de diciembre de 2021 y cuyas principales caracteristicas se detallan en el apartado 2.12.1 de este
DIIM.

A medida que vayan entrando en funcionamiento los 14 proyectos en Espafia, antes referidos, que el
Grupo va a mantener en propiedad junto con Infragreen 1V, los ingresos a medio y largo plazo por la

venta de energia como IPP iran aumentando anualmente.

3. Operacion y mantenimiento de instalaciones fotovoltaicas.

Esta actividad representé en el ejercicio 2021 el 1,1% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.

Hasta la fecha esta linea de negocio ha sido llevada a cabo en Espafia por Greentech Solutions,
S.L.U. asi como en Chile por Greentech Solutions SpA. y Solargia SpA.

Es habitual que al formalizarse la venta de una instalacion fotovoltaica a un tercero, para la generacién
o para el autoconsumo de empresas, desarrollada y construida por el Grupo, se asuma también la
operacion y mantenimiento, lo que genera unos ingresos a medida que dichas instalaciones empiezan
a operar. A su vez el Grupo también realiza la operaciéon y mantenimiento de las plantas de su
propiedad.

Los contratos de operacion y mantenimiento se firman, generalmente, a largo plazo, con una duracién
de entre 1y 4 afios.

Los servicios principales de operacion y mantenimiento de las instalaciones que se prestan son:
— Mantenimiento preventivo y correctivo.
— Supervisién de las instalaciones en tiempo real.

— Reportes periddicos.

|45 |



Documento Informativo de Incorporacion de Umbrella Solar Investment, S.A. Julio 2022

La mayor parte de los trabajos de operacion y mantenimiento se realizan con personal propio, salvo
en algunos casos que se subcontratan debido al emplazamiento de la instalacion, las exigencias
técnicas que requieren los trabajos a realizar o por falta de disponibilidad puntual de personal propio.

A 30 de abril de 2022 el Grupo realizaba la operacion y mantenimiento de (i) 106 instalaciones en
Espafia, con una potencia total instalada de 26,77 MWp, y de (ii) 18 instalaciones en Chile, con una

potencia total instalada de 73,51 MWp.

4. Diserfio, produccidn y venta de productos parainstalaciones fotovoltaicas de autoconsumo

residencial.

Esta actividad representd en el ejercicio 2021 el 50,6% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.

Los principales productos que comercializa el Grupo para instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo
residencial son baterias de ion litio, inversores de red, paneles solares, cargadores y reguladores.
Estos productos son tanto de terceros como de disefio propio, en cuyo caso la produccion se realiza
mediante un acuerdo con un tercero fabricante.

El Grupo, uno de los pioneros en la comercializacién de baterias de ion litio, en los Ultimos afios ha
centrado sus esfuerzos en el desarrollo de productos inteligentes y de almacenamiento de energia
solar fotovoltaica para optimizar el rendimiento de las instalaciones de autoconsumo residencial, con
un alto componente de software de gestion de desarrollo propio.

Entre los productos inteligentes de almacenamiento de energia disefiados por el Grupo cabe destacar
“SunBox”, una soluciéon que reduce y simplifica los tiempos de montaje, con una capacidad de
almacenamiento de energia ampliable. SunBox se gestiona mediante una aplicacién de software
basada en inteligencia artificial, también desarrollada internamente, que se puede visualizar desde
diferentes dispositivos, y permite optimizar el uso de la electricidad solar generada, con la consiguiente
mejora del ahorro energético. Desde el inicio de la comercializacion de SunBox en 2021 se han
vendido mas de 500 unidades en diferentes versiones del producto.

SUNBOX () _

L |

Los clientes de esta linea de negocio son fundamentalmente instaladores y empresas mayoristas
especializadas en este tipo de productos. No obstante de cara a potenciar la venta de SunBox, el
Grupo esta explorado la posibilidad de llegar a acuerdos con alguna empresa comercializadora de
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energia o una gran superficie que dentro de su catalogo de productos incluya la instalacion de energia

solar fotovoltaica en el segmento residencial.

2.6.1.2. Principales contratos suscritos por el Grupo.

1. Acuerdo deinversidony de socios suscrito con Infragreen IV.

El 22 de junio de 2022 Umbrella, IM2 Energia Solar, Infragreen IV y Infinity suscribieron un acuerdo

de inversion y de socios, que regula los términos y condiciones de la inversion en Infinity asi como

determinados pactos entre los socios de la misma. Este acuerdo es vélido durante un periodo de 20

afios desde su firma.

Términos y condiciones de la inversién.

A continuacidn se resumen los principales términos y condiciones de la inversion en Infinity acordados

entre las partes:

Umbrella se compromete a vender y Infragreen IV a adquirir un 24,98% de las participaciones
sociales de Infinity, representativas de la totalidad de las participaciones de la Clase B, que tienen
derecho a la percepcion de distribuciones a los socios con caracter preferente respecto a las
participaciones de la Clase A cuya titularidad mantendra Umbrella. La compraventa de estas
participaciones quedé formalizada el mismo 22 de junio de 2022.

Infragreen IV y Umbrella se comprometen a invertir fondos, via aportacion o préstamo de socios,
en Infinity de cara a que Infinity pueda adquirir cada una de las SPVs titulares de los 14 proyectos
antes referidos en Espafia a medida que llegan al estado RTB, y a su vez Infinity pueda aportar
recursos a las SPVs para que estas, conjuntamente con la financiacion de IPRAC, puedan
acometer las construccion de los proyectos. Con fecha 22 de junio de 2022 Infinity adquirié a IM2
Energia Solar el 100% de las participaciones en IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U.

En concreto el compromiso de inversion de Infragreen IV asciende al 90% de las aportaciones de
socios necesarias en Infinity, con un limite en 42 millones de euros, correspondiendo a Umbrella
el 10% restante. Tras la firma de este acuerdo, hasta el 15 de julio de 2022 Infragreen IV ha
contribuido a Infinity con 8.651.829 euros y Umbrella con 328.622 euros.

La inversion esta sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones precedentes, entre otras,
gue los proyectos alcancen el estado RTB, la firma de los contratos de compraventa de las SPVs,
asi como la firma de los contratos de EPC y O&M con el Grupo a los mejores precios posibles en
condiciones de mercado. La fecha limite para el cumplimiento de las condiciones precedentes es
el 31 de diciembre de 2023.

Pactos entre los socios.

Los principales pactos entre los socios de Infinity, que en su mayoria estan reflejados en los estatutos

sociales de la misma, son los siguientes:
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e Retribucion de los socios.

Se acuerda maximizar las distribuciones de resultados o los pagos de cualquier naturaleza a los
socios, repartiendo el maximo importe posible que permita la financiacién con IPRAC. De esas
distribuciones a Infragreen IV le corresponderan como titular de las participaciones de la Clase B (i)
un 95% hasta que la TIR de su inversion desembolsada sea igual al 9%, (ii) un 45% cuando su TIR
alcance el 9% y hasta el 12%, o (iii) un 25% cuando su TIR sea del 12%.

e Transmisibilidad de las participaciones.

Los socios han asumido un compromiso de no venta de sus participaciones salvo en los siguientes
supuestos:

a) SiUmbrella ejerciese la opcion de compra que tiene sobre las participaciones de Infragreen
IV en Infinity. Esta opcion de compra sera ejercitable entre el 30 de abril y el 30 de septiembre
de 2027, a un precio que suponga una TIR para Infragreen IV en su inversion desembolsada
del 15%.

b) Sila opcién de compra descrita en el parrafo a) anterior no se ejercitase, Infragreen IV tendra
derecho a transmitir durante el afio siguiente sus participaciones en Infinity a un tercero. Esto
es, desde el 1 de octubre de 2027 hasta el 1 de octubre de 2028. En el caso de que la venta
se realizase a valor razonable de mercado pero Infragreen IV no alcanzase una TIR del 15%
en su inversion desembolsada, Umbrella compensara a Infragreen IV por la diferencia. Si
Umbrella no realizase la compensacioén a Infragreen IV por la diferencia respecto a la TIR del
15%, Infragreen IV podra ejercitar un derecho de arrastre sobre Umbrella obligandole a
vender las participaciones en Infinity necesarias para compensar la referida diferencia.

El compromiso de no venta de las participaciones de Infinity de sus socios se extendera hasta la
primera de las siguientes fechas (i) 9 meses desde a que Infrageen IV reciba una oferta por sus
participaciones al ejercer su derecho a transmitir descrito en el punto (b) anterior, o (ii) el 30 de
septiembre de 2030.

Tras la expiracion del periodo de compromiso de no venta, en el caso de que un socio pretenda
transmitir la totalidad o parte de sus participaciones en Infinity, el socio no vendedor podra ejercer un
derecho de acompafiamiento. La asignacién de ingresos resultantes de la venta se realizara de
acuerdo con el criterio de retribucion de los socios descrito previamente.

En el supuesto de venta de participaciones a un tercero, este se debera adherir al acuerdo de inversién
y de socios, asumiendo un compromiso de inversion proporcional al porcentaje de participaciones
adquiridas.

e Gobierno y gestion de la sociedad.

Los acuerdos de la Junta General de Socios de Infinity se adoptardn por mayoria, excepto
determinados acuerdos, entre otros: cambios en la naturaleza del negocio, transmision de cualquier
filial, modificacion de la estructura de Infinity y/o de las filiales, aprobacion de la politica de
distribuciones, compromiso de financiacion adicional, cambio del 6rgano de gobierno de gobierno de
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Infinity y/o de las filiales, y modificacion de los estatutos. Estos acuerdos requerirdn el voto favorable
de todos los socios.

El Consejo de Administracion de Infinity estard compuesto por 4 miembros, 3 designados por Umbrella
y 1 por Infragreen IV. Para los acuerdos del Consejo se requerira el voto favorable de la mayoria de
consejeros, excepto determinados acuerdos, entre otros, el cambio en la estructura del capital de
Infinity o de las filiales, celebracion de acuerdos relacionados con los proyectos, la activacion de
cualquier reclamaciéon en relacion a los proyectos, la modificacién del plan de negocio inicial y
aprobacién del presupuesto anual, participacion en cualquier asociacion o empresa conjunta, y
nombramiento del administrador de cada filial. Estos acuerdos que requeriran el voto favorable de al
menos un consejero designado por cada socio.

En el supuesto de que se produzca un situacion de bloqueo las partes procederan a la venta conjunta
del 100% del capital.

2. Contrato de financiacién con IPRAC.

El 7 de abril de 2022 IPRAC suscribié con Infinity un contrato de préstamo por importe maximo de
106,5 millones de euros, que tiene por objeto la financiacion de los 14 proyectos en Espafia con una
potencia de 212 MWp, que se detallan en el apartado 2.6.1.1 del presente DIIM.

La disposicion de este préstamo puede realizarse, sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones precedentes, en varias veces durante los 18 0 24 meses siguientes a su firma, en funcion
respectivamente de si el importe total final dispuesto es inferior o superior a los 80 millones de euros.
A 15 de julio de 2022 este préstamo no ha sido dispuesto.

Las principales condiciones precedentes que se deben cumplir para poder disponer del préstamo son
las siguientes (i) acreditacion de que los proyectos han alcanzado el estado RTB, (ii) otorgamiento de
una garantia solidaria a primera demanda por parte de las SPVs titulares de los proyectos, (iii)
pignoracion de las acciones de Infinity y de las SPVs, asi como de sus cuentas bancarias, seguros,
etc., (iii) evidencia de que se ha aportado el capital necesario a las SPVs para que el ratio Deuda entre
Fondos Propios (Debt to Equity ratio) no supere el 80:20, (iv) formalizacion de los contratos de EPC,
0O&M, y seguros, y (v) copia de las opiniones legales, de los informes de due diligence y seguros, etc.

La financiacion tiene un tipo de interés fijo del 5,5% anual, pagadero semestralmente, y cuenta con
una comision de disponibilidad del 1,85% sobre el importe no dispuesto.

El vencimiento del préstamo es a los 7 afios desde su fecha de firma, con amortizaciones semestrales.
La dltima cuota de amortizacion serd equivalente a un importe aproximado del 77,5% del principal
dispuesto.

Entre los supuestos de incumplimiento y de vencimiento anticipado del préstamo, ademés del impago,

cabe destacar (i) el cambio de control, (ii) la rotura de los covenants financieros, o (iii) no alcanzar el
COD de los proyectos antes del 31 de diciembre de 2024.
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Los covenants financieros que se deben cumplir durante la vigencia del préstamo son:

e Un ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda (Debt Service Cover ratio), definido para un
periodo de interés como el cash flow neto entre el principal, intereses y otros gastos financieros
a pagar, no inferior a 1,10 veces.

e Un ratio de Cobertura de Vida del Préstamo (Loan Life Cover ratio), definido como el valor
presente del cash flow neto proyectado entre el importe total dispuesto del préstamo, no inferior
a 1,10 veces.

3. Contrato marco con Enel.

El 30 de abril de 2021 IM2 Solar Chile SpA y Greentech Solutions SpA suscribieron con Enel un
acuerdo marco, con una vigencia de 5 aflos desde su firma, para el desarrollo, construccion,
adquisicion y operacioén de proyectos fotovoltaicos PMGD en Chile.

En virtud de dicho contrato IM2 Solar Chile SpA hara sus mejores esfuerzos para presentar a Enel
proyectos PMGD a conectar en el SIC de cara a ejecutar entre 2021 y 2025 hasta completar al menos
425 MWp. Respecto a los proyectos presentados Enel contard con un periodo de exclusividad para
su evaluacién que durara hasta 45 dias posteriores a que alcancen el estado RTB. Por el otorgamiento
del periodo de exclusividad Enel ha pagado 1.487.500 USD a IM2 Solar Chile SpA. En caso de
incumplimiento del 70% de la meta de presentacién de proyectos por 250 MWp en 2023, Enel podra
poner término al contrato de forma unilateral, y IM2 Solar Chile SpA debera devolver a Enel un importe
equivalente a 3.500 USD por cada MW que falte hasta 425 MWp.

Durante dicho periodo de exclusividad, Enel debera comunicar su intenciéon o no de adquirir cada
proyecto. Para la adquisicion de cada proyecto se celebrara un contrato de compraventa que
contendra tanto la adquisicion de la SPV del proyecto como de los activos intangibles y tangibles del
mismo, junto con las condiciones bajo las cuales IM2 Solar Chile SpA llevard a cabo su disefio,
ingenieria, suministro y construccion. La adquisicién de las acciones de la SPV estara sujeta a la
condicion suspensiva de la transferencia del dominio una vez se conecte el proyecto al SIC. Por tanto,
previo a la transferencia del dominio de las acciones, la responsabilidad de cada proyecto sera
exclusiva de IM2 Energia Solar Chile SpA. Asi mismo, conjuntamente con el contrato de compraventa,
se formalizara un contrato de O&M, en virtud del cual Greentech Solutions SpA se obligara a prestar
los servicios de operacién y mantenimiento del proyecto a precios de mercado una vez construido
durante un periodo de 3 afios.

El precio establecido en el contrato marco para las acciones de las SPVs es de 65.000 USD por cada
MWp finalmente instalado, mientras que el precio de los activos tangibles y los servicios de disefio,
ingenieria, suministro y construccién que sean necesarios para la correcta ejecucion de cada proyecto,
asi como la O&M, seré acordado en la comunicacion de intencion de la adquisicion.

Los hitos de pago por los conceptos antes indicados vienen establecidos en funcién del avance del
proyecto. En garantia de los pagos que se vayan realizando IM2 Solar Chile SpA debera entregar una
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péliza de seguro a Enel por el mismo importe.

En el supuesto de que no sea posible la ejecucién de un proyecto en los plazos marcados, Enel podra
terminar anticipadamente los contratos de compraventa y O&M en relacién al mismo, y tendra derecho
a ser reembolsado por los importes pagados en concepto de precio de la compraventa.

Asi mismo, en este contrato marco también se otorga a Enel un derecho de oferta preferente y
exclusividad en relacién a cualquier otro proyecto que desarrollen IM2 Solar Chile SpA y Greentech
Solutions SpA en la misma subestacion eléctrica que los proyectos que se presenten a Enel o
independientemente de su localizacion si reciben una oferta de compra de un tercero.

2.6.2. El sector en el que opera el Emisor.

Durante los Ultimos afios las instalaciones de energia solar fotovoltaica han experimentado un
importante crecimiento a nivel mundial debido, entre otros factores, a las mejoras tecnolégicas, la
reduccion del coste de los paneles, el aumento de la demanda de energia renovable, y el apoyo de
los gobiernos.

Segun los datos publicados por International Renewable Energy Agency (“IRENA”) a mayo de 2022,
en el periodo de 2010 a 2021 la capacidad instalada solar fotovoltaica en el mundo ha pasado de 40,3
GW a 843,1 GW, aumentando su peso respecto a otras fuentes de energia renovable del 3,0% al
27,5%.

Evolucion capacidad instalada solar fotovoltaica (MW)
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Fuente: International Renewable Energy Agency (mayo 2022)

2.6.2.1. Sector solar fotovoltaico en Espafia.

En Espafia desde 2012 hasta 2018 hay un estancamiento en la instalacion de nueva capacidad solar

fotovoltaica, debido principalmente a la suspension de los incentivos para las energias renovables en
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virtud del Real decreto-ley 1/2012.

Sin embargo, gracias sobre todo al abaratamiento de las placas solares y al aumento de su eficiencia,
a partir de 2019 la instalacion de capacidad fotovoltaica se dispara, pasando, segun datos de IRENA
de 4,8 GW en 2018 a 13,6 GW en 2021, e incrementando su peso del 9,2% al 22,2% respecto a otras
fuentes de energia renovable.

Evolucion capacidad instalada solar fotovoltaica (MW)
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Fuente: International Renewable Energy Agency (mayo 2022)

Por lo que respecta al tipo de instalacion, segun los datos estimados por la Union Espafiola
Fotovoltaica (UNEF), en 2021 se instalaron en Espafia aproximadamente 4,4 GW (3,4 GW en 2020)
de nueva capacidad solar fotovoltaica, de los cuales corresponden alrededor de 3,2 GW (2,8 GW en
2020) a instalaciones para generacién y 1,2 GW (0,6 GW en 2020) a instalaciones de autoconsumo.
El autoconsumo, que ha doblado la capacidad instalada en 2021 respecto 2020, hasta alcanzar un
total de 2,7 GW, se ha visto favorecido por la eliminacion de barreras administrativas, los incentivos
locales y autondmicos, asi como los altos precios de la electricidad. En cuanto al reparto por sectores
de actividad, la mayoria de esta nueva capacidad corresponde a instalaciones para el sector industrial
(41%), seguido del residencial (32%) y el comercial (26%).

A futuro las perspectivas para el sector solar fotovoltaico en Espafia también son muy positivas. En
ese sentido, el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) de enero de 2020 elaborado por
el Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto Demografico establece como objetivo para el afio
2030 un incremento de la capacidad instalada de energia solar fotovoltaica hasta llegar a los 39 GW.

También cabe destacar que los fondos NEXT Generation EU, disefiados para favorecer la
recuperacion de la economia europea tras la pandemia del Covid-19, de los cuales 140 mil millones
de euros corresponden a Espafia, remarcan entre sus objetivos la transicion energética, por lo que
supondran un papel clave para acelerar los objetivos del PNIEC. No obstante, el desarrollo del PNIEC
acumula relevantes retrasos en su implementacion por el Gobierno de Espafa.
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Marco regulatorio en Espafia.

Las energias renovables, y entre ellas la energia solar fotovoltaica en la que desarrolla su actividad el
Grupo, estan altamente reguladas en Espafia.

Generacion.

La norma principal que regula el sector eléctrico espafiol es la Ley 24/2013 del Sector Eléctrico. En la
misma se distingue entre (i) actividades reguladas, que incluyen el transporte y distribucion de energia,
al considerarse monopolios naturales, y (ii) actividades no reguladas, que incluyen la generacién y
comercializacion de energia, estando abiertas a la competencia.

Para que una instalacion de generacion pueda suministrar electricidad a la red, debe obtener el acceso
y la conexion a través de un punto de conexién especifico en la red:

e EIl proceso de autorizacién de acceso y conexion esta regulado principalmente por (i) el Real
Decreto 1995/2000, por el que se regulan las actividades de transporte, distribucion,
comercializacion, suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia
eléctrica, (ii) el Real Decreto 1183/2000, que regula el procedimiento general aplicable al proceso
de autorizacion de acceso y conexion, y (iii) la Circular 1/2021 de la CNMC, sobre condiciones de
acceso y conexion a la red.

e Seguln el proceso establecido, las empresas de transporte y distribucion no pueden denegar el
acceso a terceros a sus instalaciones si hay suficiente capacidad disponible. Antes de solicitar el
acceso a la red, el promotor de la instalacion debe depositar una garantia bancaria o un aval por
un importe actualmente de 40 euros/KW de la capacidad instalada prevista en beneficio de las
autoridades eléctricas. La instalacién debe de firmar un contrato de interconexién estandar que
regule la conexion de la misma a la red durante toda su vida util.

Ademas, de acuerdo con la normativa en vigor, la puesta en marcha de una instalacion de generacion
eléctrica esta sujeta a la obtencidn (i) antes de iniciar la construccién, de la autorizacion administrativa
previa del anteproyecto asi como de la aprobacion del proyecto de ejecucion, y (ii) de la autorizacién
de la explotacion.

También antes de la construccion y puesta de una instalacion eléctrica, es necesario obtener una
serie de permisos y licencias medioambientales y urbanisticos de los municipios donde se ubicaré la
instalacion:

e El nimero, la denominacion, los requisitos y los procedimientos aplicables a cada uno de esos
permisos y licencias estan regulados a nivel regional y municipal, variando en funcién de cada uno.

e Dependiendo de las caracteristicas técnicas de la instalacion (entre otras, la capacidad de
potencia, el tamafio y la ubicacion), las instalaciones de generacion basadas en energia renovable
y las infraestructuras de evacuacion pueden estar exentas de la necesidad de una declaracion de
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impacto ambiental completa, siendo suficiente un procedimiento simplificado. Para proyectos con
mas de 50 MW el organismo responsable es la Administracién General del Estado, y en caso de
proyectos con potencia inferior a 50W el érgano autonémico de la Comunidad Auténoma donde
radique el mismo.

La retribucién de las instalaciones de generacion basadas en energias renovables viene determinada
por alguna de las siguientes alternativas segun corresponda:

e El mercado mayorista de electricidad o pool ibérico (integrado por Espafa y Portugal), que
establece el precio a percibir por la energia vendida en dicho mercado.

e Un PPA (Power Purchase Agreement), o contrato de compraventa de energia entre el generador
y el consumidor a largo plazo, en general por un plazo de tiempo superior al de los mercados de
futuros (5 afios o0 mas).

e Elrégimen retributivo especifico, establecido por el Real Decreto 413/2014 para instalaciones que
ya estaban en operacion a la fecha de entrada en vigor del mismo, y que permite obtener una
rentabilidad razonable fija para dichas instalaciones revisable en periodos de 6 afios.

e El régimen econdémico de las energias renovables, establecido por el Real Decreto 960/2020, y
que prevé el mecanismo de subasta para determinar una retribucion fija de las nuevas
instalaciones que se acojan a este régimen.

Tal y como se indica en el apartado 2.6.1 anterior, las instalaciones fotovoltaicas en suelo que en la
actualidad tiene en explotacion el Grupo venden su energia en el mercado mayorista. Asimismo, el
Grupo también tiene intencién de acudir al mercado mayorista cuando entren en explotacion las
nuevas instalaciones que esta desarrollando, salvo que los precios de los PPAs se aproximen a las
previsiones de precio a largo plazo del mercado mayorista, en cuyo caso podrian firmar PPAs.

Autoconsumo.

El desarrollo normativo del autoconsumo en Espafa ha hecho posible el avance del mismo con
energia solar fotovoltaica en los Gltimos afios.

El Real Decreto 900/2015 fue la primera normativa exclusiva que regul6 el autoconsumo fotovoltaico,
pero es con el Real Decreto-ley 15/2018, de medidas urgentes para la transmision energética y la
proteccion de los consumidores, cuando se da un impulso al autoconsumo, con entre otras
novedades:

o Simplificar los tramites burocréticos y técnicos requeridos, como la inscripcién en un registro de
las instalaciones no superiores a 100 kW.

e Reconocer el derecho al autoconsumo compartido por parte de uno o varios consumidores, lo que
permite aprovechar las economias de escala.
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Reconocer el derecho al autoconsumo energia eléctrica sin peajes ni cargos, derogandose el
cargo que se imponia al consumidor por la potencia instalada y la energia que consumia en su
instalacion, el conocido como “impuesto al sol”.

Posteriormente, el Real Decreto 244/2019, por el que se establecen las condiciones econdémicas,

técnicas y administrativas del autoconsumo de energia eléctrica, da continuidad al Real Decreto-ley

15/2018, reglamentando todos aquellos aspectos no definidos en dicho texto. Entre los principales

aspectos que se fijan en el mismo cabe destacar:

La existencia de 3 modalidades de autoconsumo:

Sin excedentes. La mayoria de las instalaciones industriales se legalizan a través de esta
modalidad, ya que simplifica los tramites y el coste de la instalacion.

Con excedentes acogido a compensacion. La mayoria de las instalaciones residenciales se
legalizan a través de esta modalidad.

Con excedentes no acogido a compensacion. Para plantas de generacion grandes con una
parte de autoconsumo.

La reglamentacion del autoconsumo colectivo.
Se permite que el consumidor y el propietario de la instalacion sean diferentes personas.

La simplificacion de la tramitacién:

Las instalaciones sin excedentes o las de excedentes de hasta 15 kW no necesitan permisos
de acceso y conexion.

Para las instalaciones de hasta 100 KW conectadas a baja tension, el contrato de acceso es
realizado de oficio por la empresa distribuidora.

Se establece el régimen econémico, con varias posibilidades en funcién de tipo de autoconsumo:

El autoconsumo con excedentes acogidos a compensacion puede (i) vender la energia en el
pool, (i) compensar mensualmente excedentes, mediante la valoracion de la energia horaria
excedentaria, si bien el importe a compensar no podra exceder de la valoracion mensual de
la energia horaria consumida.

El autoconsumo con excedentes no acogidos a compensacion debe vender los excedentes
a mercado.

La inscripcién automatica en el registro de autoconsumo para ciertos casos.

2.6.2.2. Sector fotovoltaico en Chile.

La capacidad instalada solar fotovoltaica en Chile ha ido en aumento afio tras afio desde 2012,

pasando de 0 MW a 4,4 GW en 2022, e incrementando su peso respecto a otras fuentes de energia

renovable del 2,7% al 29,3%, de acuerdo con los datos publicados por IRENA.
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A su vez para los proximos afios también se prevé un crecimiento muy relevante de las instalaciones
solares fotovoltaicas en el pais. En ese sentido, segln el Sistema Eléctrico Nacional chileno, un 30%
de la capacidad neta instalada en 2035, que se estima en 50,2 GW, correspondera a energia solar,
esto es, aproximadamente 15,1 GW.

Evolucion capacidad instalada solar fotovoltaica (MW)
4,500 Chile
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Fuente: International Renewable Energy Agency (mayo 2022)

Marco regulatorio en Chile.

El mercado eléctrico chileno fue uno de los primeros del mundo en liberalizarse. Lo hizo en 1982 a
través de la Ley General de Servicios Eléctricos, que sigue siendo la principal referencia regulatoria
del sector, contenida en el Decreto Ley n°4 de 2007.

Desde entonces el sector en Chile esta conformado por empresas privadas, que operan en mercados
competitivos (generacion) y no competitivos (transmision y distribucién), y tiene un sistema de precios
nodales que se fijan por mecanismos de mercado.

En septiembre de 2005 fue aprobado el Decreto Ley n° 44, que contiene las reglas bésicas de las
fuentes de generaciéon de energias renovables no convencionales y de los PMGD. Esta norma,
ademas de otras ventajas operativas, establece un mecanismo especial de precios de energia para
los PMGD conectados de hasta 9 MW, que pueden optar entre un “precio estabilizado” o el precio del
mercado spot (es decir, el precio marginal horario instantaneo). Ademas estas instalaciones también
pueden vender su energia mediante PPAs o subastas publicas.

El "precio estabilizado” es el precio nudo a corto plazo que se fija en base a la proyeccion del precio
de mercado (marginal) para los préximos 48 meses, proyecciones de deshielo y precios de contratos
licitatorios vigentes en cada nudo. La estimacion del precio de mercado, al ser una media de la
evolucion en los préximos 4 afios y en las 24 horas del dia, ademas de ser el que mayor peso relativo
tiene, hace que el precio nudo a corto plazo no presente grandes variaciones, manteniéndose estable
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en comparacion con el precio de mercado spot.

Posteriormente en octubre de 2020 en Chile se aprobd el Decreto Supremo n° 88, denominado
Reglamento para Medios de Generacién de Pequefia Escala, con una nueva regulacion para los
PMGD, que entre otros aspectos, principalmente:

e Determina que las instalaciones seguiran teniendo un “precio estabilizado”, pero no Gnico como
hasta ahora, sino ligado a las bandas horarias en las que cada proyecto venda su energia. No
obstante se establece un régimen transitorio, en virtud del cual las instalaciones que ya estan en
operacion podran seguir recibiendo el mismo “precio estabilizado” por un plazo de 14 afios desde
la entrada en vigor de la nueva normativa, y las que estén en desarrollo avanzado, por un plazo
de 14 afos desde la conexion.

e Incorpora mejoras en la tramitaciéon de los procesos de conexién y plazos mas claros para cada
una de las etapas.

Tal y como se indica en el apartado 2.6.1 anterior, las instalaciones fotovoltaicas en suelo que esta
desarrollando en la actualidad el Grupo en Chile para vender y construir a ENEL son PMGD.

La tramitacion de la conexidn eléctrica de un PMGD, requiere la presentacion por el promotor del
proyecto a la compafiia eléctrica de los estudios eléctricos correspondientes para la conexién a la
linea de media tension. Una vez firmado el convenio de conexidén con la compaiiia eléctrica, el
promotor cuenta con un plazo de 18 meses para conectar la instalacion.

Ademads, uno de los primeros tramites en un proyecto solar fotovoltaico en Chile es la solicitud de la
concesion minera del subsuelo de los terrenos donde vaya a estar ubicada la instalacion. La solicitud
asegura la propiedad del subsuelo desde el momento en que se realiza sino hay otra previa.

Por otra parte cualquier proyecto con una potencia superior a 3 MW debe presentar ante el Servicio
de Evaluacién Ambiental chileno una declaracion de impacto ambiental para su aprobacién. En caso
de que la potencia sea inferior a 3 MW es suficiente con la presentacion de una carta de pertinencia.

Una vez obtenida la evaluacion medioambiental positiva, hay que tramitar una serie de permisos
sectoriales si procede, como por ejemplo el cambio de uso de suelo, si hay construcciones con
habitabilidad, cruzamientos eléctricos, o acceso carretero.

En paralelo al convenio de conexion y una vez realizado el cambio de uso si procede, se debe

gestionar con los ayuntamientos la obtencién del permiso de construccion y licencias municipales
necesarias.

2.6.3. La principal competencia del Emisor.

A continuacién se analiza la competencia del Grupo por &mbito de actividad:
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Desarrollo y construccion de parques fotovoltaicos destinados a la generacion.

Los principales actores en este segmento de negocio estan en general integrados en diferentes fases

de la cadena de valor de la energia solar fotovoltaica, al ser una tendencia a la que ha ido

evolucionando el sector. Entre las empresas espafiolas que pueden considerarse competencia, al

operar en mercados donde estéd presente el Grupo, cabe destacar las siguientes, que en algunos

casos son sociedades cotizadas:

Enerside (https://enerside.com/es/). Grupo con sede en Barcelona, centrado en el desarrollo de

proyectos, construccién, operacién y mantenimiento de instalaciones fotovoltaicas en Espafia,
Italia y diversos paises de América Latina, entre ellos Chile. Sus acciones estan incorporadas a
negociacién en BME Growth desde 2022, con una capitalizacion de 228 millones de euros a 30 de
junio de 2022. Factur6 a nivel consolidado 8,4 millones euros en 2021.

Grenergy (https://grenergy.eu/). Grupo con sede en Madrid, especialista en el desarrollo,

construccién y operacion de proyectos fotovoltaicos y edlicos, asi como en la producciéon y
comercializacién de energia basada en esas fuentes. Tiene presencia en diversos paises de
Europa y Latinoamérica, entre otros Chile y Reino Unido. Sus acciones estan admitidas a
cotizacion en el mercado continuo espafiol desde 2019, con una capitalizacion de 946 millones de
euros a 30 de junio de 2022. La facturacion consolidada ascendié a 82,5 millones de euros en
2021.

Solar_Pack (https://www.solarpack.es/), Grupo con sede en Getxo (Vizcaya), cuya actividad

principal es el desarrollo, construccion y operacién de proyectos solares fotovoltaicos en Espafia,
India y en diversos paises de América Latina, entre ellos Chile. Fue excluida de cotizacion del
mercado continuo espafiol en diciembre de 2021 tras la OPA presentada por EQT a una valoracion
de la compafiia de 881 millones de euros.

Greenalia (https://www.greenalia.es). Grupo con sede en A Corufia, promociona proyectos y

produce energia con diferentes tecnologias renovables (eélica, fotovoltaica, biomasa),
principalmente en Espafia y Estados Unidos. Sus acciones estan incorporadas a negociacion en
BME Growth desde 2017, con una capitalizacion de 387 millones de euros a 30 de junio de 2022.
La facturacion consolidada ascendié a 76,5 millones de euros en 2021.

Ecoener (https://ecoener.es/). Grupo con sede en A Corufia, que construye y opera centrales
hidroeléctricas, parques edlicos y plantas fotovoltaicas, principalmente en Espafa y diversos
paises de América Latina. Sus acciones estan admitidas a cotizacion en el mercado continuo
espafiol desde 2021, con una capitalizacion de 344 millones de euros a 30 de junio de 2022. La
facturacion consolidada ascendid a 39,9 millones de euros en 2021.

Desarrollo y construccion de parques fotovoltaicos destinados al autoconsumo en
empresas.

Dentro del segmento de las plantas fotovoltaicas con una potencia minima de 0,5 MWp para
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autoconsumo de clientes industriales y terciarios, al que se dirige el Grupo en Espafia, entre otros

competidores se encuentran:

EiDF (https://www.eidfsolar.es/). Grupo con sede en Barro (Pontevedra), cuya actividad principal

es el autoconsumo fotovoltaico dirigido a pymes y grandes empresas, que complementa con la
generacion fotovoltaica y la comercializacion. Sus acciones estan incorporadas a negociacion en
BME Growth desde 2021, con una capitalizacion de 888 millones de euros a 30 de junio de 2022.
La facturacion consolidada ascendié a 41,6 millones euros en 2021.

Solar Profit (https://solarprofit.es/es/). Grupo con sede en Llinars del Vallés (Barcelona), que es

especialista en instalaciones de autoconsumo fotovoltaico residenciales e industriales. Sus
acciones estan incorporadas a negociaciéon en BME Growth desde 2021, con una capitalizacion
de 175 millones de euros a 30 de junio de 2022. Facturo a nivel consolidado 38,1 millones euros
en 2021.

ID Energy Group (https://www.idenergy.group/). Grupo con sede en Ciudad Real, desarrolla,

construye, opera y mantiene plantas fotovoltaicas tanto para generacion como para el
autoconsumo de empresas, en Espafia y diversos paises del este de Europa. La matriz facturd
26,7 millones de euros en 2020.

Exiom Solution (https://www.exiomsolution.com/). Grupo con sede en Oviedo, que fabrica paneles

fotovoltaicos y estructuras, asi como realiza la construccion de instalaciones fotovoltaicas llave en
mano para generacién y autoconsumo de empresas. Tiene presencia en Francia, Portugal y China.
La facturacion consolidada ascendié a 84,1 millones de euros en 2021.

Powen (https://powen.es/). Grupo con sede en Madrid, cuya actividad principal es el autoconsumo

fotovoltaico y puntos de carga eléctricos para el hogar y para empresas.

Desarrollo, produccion y comercializacion de productos destinados a instalaciones
fotovoltaicas de autoconsumo residencial.

La principal competencia del Grupo en esta actividad son tanto compafias multinacionales como

empresas locales, destacando en el ambito del almacenamiento inteligente de energia para el

segmento residencial las siguientes:

Huawei (https://solar.huawei.com/). Grupo tecnolégico multinacional chino, que entre sus diversas

lineas de negocio ofrece productos inteligentes (baterias, inversores, etc.) para instalaciones
fotovoltaicas, tanto de generacién como para autoconsumo de empresas y residencial. Opera en
mas de 170 paises, con 194.000 empleados y alcanzaron una facturacion de 636,8 miles de
millones de yuanes chinos en 2021 (aproximadamente 89,2 miles de millones de euros).

Sonnen (https://sonnengroup.com/). Grupo con sede en Alemania, es uno de los principales

fabricantes mundiales de sistemas de almacenamiento residencial inteligente. Cuenta con mas de
90.000 baterias instaladas y 1.000 empleados en diferentes paises. Shell adquirié el 100% del
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capital en 2019.

e Tesla (https://www.tesla.com/). Grupo multinacional estadounidense que, ademas de su actividad

principal de disefio y fabricacién de automoviles eléctricos, también disefia y fabrica instalaciones
fotovoltaicas y baterias de almacenamiento para uso doméstico. Sus acciones estan admitidas a
cotizacién en el Nasdag, con una capitalizacién de 698 miles de millones de délares a 30 de abril
de 2022. La facturacion consolidada ascendi6é a 53.823 millones de dolares en 2021.

e Ampere Energy (https://ampere-energy.es/). Grupo con sede en Pucol (Valencia), dedicado

fundamentalmente al desarrollo, produccion y venta de soluciones residenciales de gestion de
energia integradas basadas en el almacenamiento. La matriz facturé 1,1 millones de euros en
2020.

2.6.4. Informe de valoracion realizado por un experto independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a la solicitud se
haya realizado una colocacion de acciones o una operacion financiera que resulten relevantes
para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de las acciones
de la Sociedad.

A la fecha de incorporacion, no procede realizar valoracién alguna de Umbrella dado que, tal como se
indica en el apartado 2.4.1 de este Documento Informativo, (i) en los seis meses previos a la solicitud
de incorporacion, la Sociedad ejecutd la Ampliacion de Capital el 21 de julio de 2022, formalizada en
escritura publica con fecha 22 de julio de 2022 y pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de
Valencia, que resulta relevante para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la
contratacion en BME Growth de las acciones de la Sociedad y (ii) el Consejo de Administracion de la
Sociedad con fecha 21 de julio 2022 acord6 tomar como precio de referencia el precio de suscripcion
por accion en dicha ampliacion.

En concreto, en la Ampliacion de Capital se emitieron 4.305.497 nuevas acciones con un precio de
suscripcién de 5,50 euros por accién (0,02 euros de valor nominal y 5,48 euros de prima de emision
por accién), representativas del 24,96% de las 17.252.500 acciones que tenia la Sociedad antes de
la Ampliacion de Capital.

Tomando en consideracion el precio de suscripcion de la Ampliacion de Capital, el Consejo de
Administracion celebrado el dia 21 de julio de 2022, fij6 un valor de referencia de cada una de las

acciones de la Sociedad en 5,50 euros, lo que supone un importe total de las 21.557.997 acciones de
la Sociedad a la fecha del presente Documento Informativo de 118.568.983,50 euros.

2.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor.

2.7.1. Estrategia.

La estrategia del Grupo Umbrella esta basada en un modelo de negocio verticalmente integrado con
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presencia en todas las fases de la cadena de valor del sector de la energia solar fotovoltaica, con la

finalidad de tener una diversificacion de actividades y capturar los margenes de cada una de ellas.

Durante los préximos afios, en la linea de negocio enfocada al desarrollo y construccion de plantas

fotovoltaicas, el Grupo tiene la intencion de:

e Continuar con la incorporacién de nuevos proyectos tanto en Espafa (destinados tanto a
generacion como al autoconsumo de empresas) como en Chile (en el segmento PMGD y en
otros de mayor tamafio de planta solar, asi como extender también la actividad al autoconsumo

en empresas).

e Iniciar el desarrollo de proyectos en otros paises europeos. En ese sentido, recientemente se
han empezado tramites de forma incipiente para el desarrollo de plantas fotovoltaicas destinadas
a generacion en el Reino Unido. Esta actividad se esta llevando a cabo desde Umbrella Solar
Technology, S.L.U. y desde esta se vehiculizara cada proyecto a la correspondiente SPV a

medida que se obtengan avances con los premisos, licencias y autorizaciones.

Sin perjuicio de seguir desarrollando nuevos proyectos para vender a terceros, el Grupo tiene
fundamentalmente como objetivo principal incrementar, en la medida en que tenga acceso a los
recursos necesarios, la parte de su negocio como IPP, sumando, a las ya previstas en Espafia, mas

plantas fotovoltaicas a su cartera en propiedad, e iniciando esta actividad también en Chile.

Todo ello con la finalidad de generar y obtener ingresos a medio y largo plazo por la venta de energia
generada por dichas plantas una vez conectadas en la red eléctrica, vendiendo en Espafia la energia
directamente a mercado, con o sin mecanismos de cobertura de la volatilidad de precios del mercado,
o0 bien a determinados compradores mediante PAA o con la posibilidad también en Chile de acudir al

mecanismo de precios estabilizados.

En principio, el Grupo tiene previsto financiar la inversion en las plantas donde conserve la propiedad,
con estructuras similares a la que ha implementado con Infragreen IV e Incus para los 14 proyectos
gue va a mantener en cartera en Espafia, que se detalla en el apartado 2.6.1 del presente Documento.

Ademas el Grupo tiene intencidon de seguir operando y manteniendo las nuevas instalaciones de
energia solar fotovoltaica que vaya desarrollando y construyendo, tanto para terceros como en
propiedad, por lo que la Sociedad espera que los ingresos por esta actividad también vayan

aumentando a medida que las nuevas instalaciones entren en funcionamiento.

Por dltimo, en el area de negocio centrada en el disefio y la comercializacién de productos destinados
a instalaciones de energia fotovoltaica para el autoconsumo residencial, el Grupo va a continuar sus
esfuerzos en potenciar “SunBox”, (i) con mejoras en el mismo y nuevas funcionalidades (como la

posibilidad de cargar un vehiculo eléctrico desde “SunBox”), y (ii) tratando de abrir otros canales para
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su venta, como por ejemplo mediante acuerdos con empresas comercializadoras de energia o
grandes superficies que entre su catalogo de productos incluyen las instalaciones fotovoltaicas para
el segmento residencial. En ese sentido, se tiene previsto tanto un desarrollo en la parte de hardware
como la parte de software, asi como un crecimiento internacional en ventas que requerira adaptar,
homologar y certificar los productos a los requerimientos técnicos, legales y regulatorios que sean de

aplicacién en cada mercado.

2.7.2. Ventajas competitivas.

Entre las ventajas competitivas y atractivos de Umbrella frente a otras empresas que operan en el

sector de la energia solar fotovoltaica cabe destacar las siguientes:

¢ Integracion vertical en las principales fases de la cadena de valor, que permite:
o Ladiversificacion de las fuentes de ingresos.
o  Capturar el margen de las diferentes actividades.

o Una mayor probabilidad de que los proyectos en desarrollo alcancen el estado RTB, al estar
desarrollados y controlados internamente desde el inicio.

o Unos costes mas competitivos y una mayor calidad en la construcciéon y en la operacion y

mantenimiento de los proyectos.

o Una transferencia de conocimiento entre las diferentes lineas de actividad.

e Equipo directivo con una amplia experiencia y trayectoria en el dmbito de la energia solar
fotovoltaica.

e Presencia consolidada relevante en Chile con equipo local.

e Cartera relevante de proyectos para generacion en diferentes fases de desarrollo:

o En Espafia con una potencia total de 212,1 MWp para el propio Grupo, de los cuales 44,7
MWp se encuentran en estado o cerca de RTB mientras que 167,4 MWp estan en fase de
tramitacién con diferente grado de avance.

o En Chile con una potencia total de 78 MWp en el marco del acuerdo con ENEL, de los cuales
9 MWp se encuentran en estado RTB mientras que 69 MWp estan en fase de tramitacion con
diferente grado de avance.

e Fiabilidad en el suministro al tener acceso a los principales fabricantes de materiales para
instalaciones solares fotovoltaicas.

e Se espera un aumento relevante en los proximos afios de los ingresos, tanto los derivados de las
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plantas fotovoltaicas propiedad del Grupo a medida que entren en funcionamiento, como los

provenientes de la operacion y mantenimiento de dichas plantas y de las vendidas a terceros.

Alto foco en las actividades de mayor valor afiadido, como la ingenieria, donde el Grupo tenia en

plantilla a 20 ingenieros a 31 de diciembre de 2021.

Apuesta con Sunbox por la innovacion en el almacenamiento inteligente de energia solar

fotovoltaica para el segmento de autoconsumo residencial, que presenta un alto potencial de

crecimiento en los préximos afios, tal y como establece la Hoja de Ruta del Autoconsumo publicada

en diciembre de 2021 por el Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demogréfico que fija

para Espafia un objetivo de autoconsumo en 2030 de 9.000 MW de potencia instalada.

Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Si el emisor depende

de otras entidades del grupo, indicarlos con claridad junto con la explicacién
de dicha dependencia. Descripcion de las caracteristicas y actividad de las
filiales con efecto significativo en la valoracién o situacion del Emisor.

Umbrella es la sociedad matriz de un grupo de 83 sociedades (incluido el Emisor), participadas directa
o indirectamente por la Sociedad, que opera en Espafia, Chile o Reino Unido donde acaba de
comenzar de forma incipiente tramites para el desarrollo de proyectos fotovoltaicos. De estas
sociedades, 66 son SPVs, titulares de permisos, licencias y autorizaciones de proyectos fotovoltaicos
gue estan en desarrollo.

A continuacion, se incluye un organigrama con las sociedades que integran el Grupo Umbrella a fecha

del presente Documento Informativo.
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IM2 Energia Solar, S.L.U. Es una sociedad espafiola participada al 100% por Umbrella. Su actividad
principal hasta la fecha ha sido el desarrollo, disefio y construccion de plantas fotovoltaicas para
generacién o para autoconsumo de empresas en Espafia. Va a estar focalizada en la construccion,
concentrandose la actividad de desarrollo en Espafia en Umbrella Solar Technology, S.L.U. Tiene
domicilio social en Plaza de América, nimero 2, 4AB, 46004 Valencia. Se fundé el 11 de enero de
2018 y forma parte del Grupo desde el 27 de marzo de 2018, cuando se aporta el 100% de su capital
para la constitucién de Umbrella, tal y como se explica en el apartado 2.4.1 del presente Documento
Informativo.

La sociedad es el socio Unico de 34 SPVs espafiolas a través de las cuales se lleva a cabo el desarrollo
de proyectos fotovoltaicos en Espafia. Segun se detalla en el apartado 2.6.1 de este Documento, IM2
Energia Solar traspasara 13 SPV a Infinity a medida que sus proyectos alcancen el estado RTB.

Umbrella Solar Technology, S.L.U. Es una sociedad espafiola participada al 100% por Umbrella. Su
actividad principal hasta la fecha ha estado centrada el desarrollo y disefio de plantas fotovoltaicas
para generacion en Reino Unido. A partir de la fecha del presente DIIM va a concentrar toda la
actividad de desarrollo del Grupo, excepto en Chile. Tiene domicilio social en Plaza de América,
ndmero 2, 4AB, 46004 Valencia. Fue constituida el 18 de septiembre de 2019 por Umbrella aunque
estuvo inactiva hasta el afio 2021.

La sociedad es el socio Unico de 1 SPV en el Reino Unido para el desarrollo de un proyecto fotovoltaico
en el pais.

Renewable Energy Advisors, S.L. Es una sociedad espafiola participada en un 51% por Umbrella 'y
en un 49% por D. Manuel Ramiro Buitrago y D. Isaac Valera Vaquerizo, que son respectivamente
Responsable de Asset Management y Responsable Técnico de Desarrollo de Negocio en Renewable
Energy Advisors. Su actividad principal esté centrada en servicios de consultoria e ingenieria en el
sector fotovoltaico. Tiene domicilio social en Plaza de América, nimero 2, 4AB, 46004 Valencia. Se
constituy6 el 14 de noviembre de 2013 y forma parte del Grupo desde el afio 2021 tras adquirirse el
51% del capital en virtud de escritura otorgada el 26 de julio de 2021. Ese mismo dia, el Sr. Ramiro y
el Sr. Valera otorgaron a Umbrella un derecho de opcién de compra de sus participaciones en la
sociedad ejercitable en el plazo de 3 afios en el caso de que se produjera su salida como directivos
de la misma.

La sociedad es el socio Unico de Manisa Solar, S.L.U. en Espafia, que en la actualidad no tiene
actividad y esta en proceso de liquidacion.

Infinity Solar Investment, S.L. Es una sociedad espafiola participada en un 75,02% por Umbrella y
en un 24,98% por el fondo de infraestructuras renovables francés Infragreen IV. Su domicilio social
esta en Plaza de América, nUmero 2, 4AB, 46004 Valencia, y fue constituida el 9 de noviembre de
2021 por el Grupo.

Tal y como se indica en el apartado 2.6.1 de este Documento Informativo, con fecha 22 de junio de
2022 Infinity adquirié a IM2 Energia Solar la totalidad de las participaciones sociales de IM2 Energia
Solar Proyecto 17, S.L.U., SPV titular del proyecto para el desarrollo de una planta fotovoltaica de 27
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MWp en Alange (Badajoz). Asimismo, esta previsto que Infinity adquiera otras 13 SPV antes referidas
propiedad de IM2 Energia Solar, a medida que los proyectos alcancen el estado RTB.

Solar Energy Storm, S.L.U. Es una sociedad espafiola participada al 100% por Umbrella. Tiene
domicilio social en Plaza de América, nimero 2, 4AB, 46004 Valencia, y fue constituida el 1 de agosto
de 2019 por la Sociedad. A la fecha del presente Documento Informativo sélo ostenta la totalidad del
capital de la sociedad espafola:

e IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. Su actividad principal es la generacion de energia solar
fotovoltaica como IPP en las instalaciones que tiene en explotacion en los municipios de Puente
Genil (Cordoba) y Sollana (Valencia). Su domicilio social estd en Plaza de América, nUmero 2,
4AB, 46004 Valencia. Se constituy6 el 8 de septiembre de 2017 y forma parte del Grupo desde el
afio 2018 tras adquirirse el 100% del capital en virtud de escritura de otorgada el 27 de septiembre
de 2018.

IM2 Energia Solar Proyecto 36, S.L. Es una SPV espafiola participada en un 25% por Umbrella asi
como en un 75% por Indevesment, S.L. y Openceiling, S.L. Su actividad principal es el desarrollo de
una planta fotovoltaica de 5 MWp para autoconsumo con venta de excedente a una nave industrial en
la provincia de Valencia. Tiene domicilio social en Plaza de América, numero 2, 4AB, 46004 Valencia,
y forma parte del Grupo desde el 1 de agosto de 2019.

Greentech Solutions, S.L.U. Es una sociedad espafiola participada al 100% por Umbrella. Su
actividad principal es la O&M de las plantas fotovoltaicas construidas por el Grupo en Espafia. Tiene
domicilio social en Plaza de América, nimero 2, 4AB, 46004 Valencia. Se constituyé el 6 de febrero
de 2014 y forma parte del Grupo desde el 27 de marzo de 2018, cuando se aporta el 100% de su
capital para la constitucion de Umbrella, tal y como se explica en el apartado 2.4.1 del presente
Documento Informativo.

Green Umbrella Capital, S.L.U. Es una sociedad espafiola participada al 100% por Umbrella. En la
actualidad no desarrolla ninguna actividad. Tiene domicilio social en Plaza de América, nimero 2,
4AB, 46004 Valencia. Se constituy6 el 22 de diciembre de 2010 y forma parte del Grupo desde el 22
de marzo de 2022, cuando se aporté el 100% de sus participaciones mediante aumento de capital en
Umbrella, tal y como se explica en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo. A la fecha
del presente Documento Informativo es titular de la totalidad del capital de la sociedad espafiola:

e [IM2 Systems, S.L.U. Su actividad principal es la gestién de plantas fotovoltaicas y servicios de
consultoria energética. Su domicilio social estd en Plaza de América, nimero 2, 4AB, 46004
Valencia. Se constituy6 el 24 de diciembre de 2003 y forma parte del Grupo desde el 22 de marzo
de 2022 tras la integracion de Green Umbrella Capital, S.L.U. El 30 de marzo de 2022 se adoptaron
los acuerdos de la fusion por absorcion de Sun Solutions Renewable Systems, S.L.U. por IM2
Systems, S.L.U., que fueron elevados a publico el 1 de julio de 2022.

El Grupo tiene intencién de fusionar a medio plazo Green Umbrella Capital, S.L.U. y IM2 Systems,
S.L.U. con Greentech Solutions, S.L.U.
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Turbo Energy, S.L.U. Es una sociedad espafiola participada al 100% por Umbrella. Su actividad
principal es el disefio, produccién y venta de productos para instalaciones de energia solar fotovoltaica
destinadas al autoconsumo residencial. Tiene domicilio social en Plaza de América, nimero 2, 4AB,
46004 Valencia. Se constituyé el 18 de septiembre de 2013 y forma parte del Grupo desde el 27 de
marzo de 2018, al aportarse el 90% de su capital en la constitucion de Umbrella, tal y como se explica
en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo. Posteriormente en mayo de 2022 la
Sociedad adquiri6 las acciones restantes para ser titular de la totalidad del capital.

Blue Dragon SpA. Es un subholding chileno participado al 100% por Umbrella (el ultimo 2% fue
adquirido en 2022). Tiene domicilio social en Avenida La Plaza 520, comuna de Las Condes, Santiago.
Se constituy6 el 2 de junio de 2015 y forma parte del Grupo desde el 9 de agosto de 2021 al suscribir
Umbrella un aumento de capital. Es titular del 50% del capital en las siguientes filiales en Chile:

e Greentech Solutions SpA. Su actividad principal es la O&M de plantas fotovoltaicas construidas
por el Grupo en Chile. Tiene domicilio social en calle Canal la Punta 8770, bodega 46, comuna de
Renca, Santiago. Se constituyd el 20 de octubre de 2015 y forma parte del Grupo desde el 9 de
agosto de 2021 tras la integracion de Blue Dragon.

e IM2 Solar Chile SpA. Su actividad principal es el desarrollo, disefio y construccién de plantas
fotovoltaicas para generacion en Chile. Tiene domicilio social en calle Alonso de Monroy 2677,
oficina 302B, comuna de Vitacura, Santiago. Se constituyo el 5 de febrero de 2014 y forma parte
del Grupo desde el desde el 9 de agosto de 2021 tras la integracion de Blue Dragon.

El restante 50% del capital de Greentech Solutions SpA y IM2 Solar Chile SpA es propiedad del
empresario chileno y Gerente General de las mismas, D. Pablo Maestri Mufioz, a través de Inversiones
Amalfi Ltda., sociedad de la que ostenta un 52% del capital.

Por su parte, IM2 Solar Chile SpA y Greentech Solutions SpA son los titulares del 100% del capital
social de 29 SPVs chilenas a través de las cuales se lleva a cabo el desarrollo de parques fotovoltaicos
en el pais. Segun se detalla en el apartado 2.6.1 de este Documento, 9 de estas SPVs han sido
vendidas a Enel con sus correspondientes proyectos, estando la venta sujeta a la condicion
suspensiva de la finalizacion de la construccion y entrada en funcionamiento de la planta.

Ademas IM2 Solar Chile SpA participa en el capital de las siguientes sociedades chilenas:

e Solargia SpA. Es una sociedad chilena participada al 50% de su capital por IM2 Solar Chile SpA
y en el otro 50% por Sunit SpA. Su actividad principal estd centrada en el mantenimiento,
reparacion y lavado de plantas fotovoltaicas. Tiene domicilio social en calle Alonso de Monroy
2677, oficina 302B, comuna de Vitacura, Santiago. Se constituy6 el 8 de febrero de 2018 y forma
parte del Grupo desde el 9 de agosto de 2021 tras la integracién de Blue Dragon.

e Women for Sports SpA. Es una sociedad chilena participada en un 11% de su capital por IM2
Solar Chile SpA. Su actividad principal es democratizar y hacer crecer el deporte femenino en el
mundo mediante una App que permita subir videos de los eventos deportivos a clubes deportivos,
instituciones educativas, marcas y representantes. Tiene domicilio social en Avenida Apoquindo
3910, comuna de Las Condes, Santiago. Se constituy6 el 3 de diciembre de 2020 y forma parte
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del Grupo desde el 28 de diciembre de 2021 tras la suscripcion de acciones en un aumento de
capital.

Con fecha 23 de mayo de 2022, Blue Dragon e Inversiones Amalfi Ltda. suscribieron un pacto de
accionistas en relacion a su participacion en IM2 Solar Chile SpA y Greentech Solutions SpA, que
permanecera vigente mientras sean socios. En virtud de este pacto se establece principalmente que
(i) la adopcion de acuerdos en la Junta General de Accionistas sobre determinadas materias
reservadas (entre otras, la modificacion de Estatutos, incluidos los aumentos o reduccion de capital,
o el pago de dividendos) requiere el voto favorable de al menos el 85% del capital social, (ii) cuando
un accionista tenga una oferta para vender sus acciones deberd ofrecer las mismas de forma
preferente a los otros accionistas, (iii) el acuerdo para enajenar el 100% de las acciones adoptado en
la Junta General de Accionistas con el voto favorable de al menos el 75% del capital social sera
obligatorio para todos los accionistas, y (iv) en el supuesto de que en cualquiera de las materias
reservadas no se alcanzasen las mayorias necesarias, produciéndose una “situacion de bloqueo”,
cualquiera de las partes podra requerir a un arbitro para que declare tal situacion y convoque un
procedimiento de remate de las acciones, en virtud del cual cada accionista podra hacer una oferta
de compra de las acciones de los otros, de forma que el que haya ofrecido pagar un precio mas alto
se adjudicara las acciones de los otros.

Perimetro de consolidacion.

En la tabla a continuacion se indican de las sociedades participadas por Umbrella descritas en este
apartado del DIIM, aquellas sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion (sociedades
dependientes y asociadas) objeto de las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad del
ejercicio 2021 (incluidas en el Anexo | del presente Documento Informativo), asi como determinadas
magnitudes financieras de las mismas:

. ) Participacion Participacion Capital Resultado Total
Pz Gosllieltelo 200 Directa Indirecta patrimonio

Turbo Energy, S.L. 93% - 4.285 321.556 441.999
Greentech Solutions, S.L.U. 100% - 3.000 20.754 217.806
IM2 Energia Solar, S.L.U. 100% - 3.000 775.600 3.157.282
IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. 100% - 3.100 100.657 874.964
Renewable Energy Advisors, S.L.. 51% - 3.000 (27.448) 106.344
Infinity Solar Investment, S.L.U. 100% - 6.000 - 6.000
Blue Dragon SpA 98% - 53.745 (37.898) 18.582
IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U. - 100% 3.000 (8.093) (8.538)
Virgen del Camino Solar, S.L.U. - 100% 3.000 (267) 1.282
IM2 Energia Solar Proyecto 6, S.L.U. - 100% 3.000 (266) 1.878
IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U. - 100% 3.000 (16.302) (16.626)
IM2 Energia Solar Proyecto 20, S.L.U. - 100% 3.000 271) 1.889
IM2 Energia Solar Proyecto 1, S.L.U. - 100% 3.000 (257) 1.605
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IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U. - 100% 3.000 (2.622) (3.729)
IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. - 100% 3.000 (5.516) (5.290)
IM2 Energia Solar Proyecto 24, S.L.U. - 100% 3.000 (261) 2.061
IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U. - 100% 3.000 (4.592) (5.105)
IM2 Energia Solar Proyecto 23, S.L.U. - 100% 3.000 (5.613) (3.291)
IM2 Energia Solar Proyecto 26, S.L.U. - 100% 3.000 (3.687) (1.300)
IM2 Energia Solar Proyecto 31, S.L.U. - 100% 3.000 (308) 2.072
IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. - 100% 3.000 (299) 1.842
IM2 Energia Solar Proyecto 28, S.L.U. - 100% 3.000 (323) 1.016
IM2 Energia Solar Proyecto 33, S.L.U. - 100% 3.000 (883) 2.076
IM2 Energia Solar Chile SpA - 49% 2.067 952.131 2.046.232
Greentech Chile SpA - 49% 1.034 313.144 360.442
Solargia SpA - 24,5% 20.671  (30.396)  (16.238)
© Auditado.

El perimetro de consolidacion objeto de las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo del
ejercicio 2020 (incluido en el Anexo | de este Documento Informativo) esté formado por las mismas
sociedades que en el ejercicio 2021, salvo las siguientes sociedades que se incorporaron al perimetro
en 2021 (i) Renewable Energy Advisors, tras adquirir el 51% de su capital en 2021, (ii) Blue Dragon,
al pasar a ostentar el 98% del capital tras suscribir un aumento de capital, junto con sus participadas
IM2 Energia Solar Chile SpA, Greentech Chile SpA y Solargia SpA, (iii) Infinity Solar Investment,
S.L.U., que fue constituida en 2021, asi como (iv) IM2 Energia Solar Proyecto 33, S.L.U.. En el
ejercicio 2021 no se produjeron salidas del perimetro de consolidacion.

Todas las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion del Grupo en 2021 y en 2020
se han incluido por el método de integracién global, a excepciéon en el ejercicio 2021 de las
participadas chilenas IM2 Energia Solar Chile SpA, Greentech Chile SpA y Solargia SpA que se
incluyen por puesta en equivalencia. A este respecto, cabe destacar que, dado que la fecha de primera
consolidacion de Blue Dragon, titular de las participadas chilenas puestas en equivalencia coincide
con la fecha de cierre del ejercicio 2021, estas sociedades no han aportado resultados al Grupo en el
ejercicio 2021, pero si han generado una “Diferencia negativa en combinaciones de negocios” por
importe de 1.086.687. Para mayor detalle véase el apartado 2.12.1 del presente Documento

Informativo.

El resto de sociedades participadas por Umbrella a cierre de los ejercicios 2020 y 2021 descritas en
este apartado del DIIM fueron excluidas del perimetro de las cuentas anuales consolidadas auditadas
del Grupo de esos ejercicios, por tener un interés poco significativo respecto a la imagen fiel que
deben expresar dichas cuentas, tanto de forma individual como en su conjunto, ya que el efecto sobre
las cifras de activo, patrimonio e ingresos de estas sociedades no es significativo. La actividad principal

de las sociedades excluidas es el desarrollo de plantas fotovoltaicas, a excepcion de Manisa Solar,
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S.L. que esta inactiva. Tal como se detalla en el apartado 2.12.1 del presente DIIM, al analizar el
epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance consolidado,
su valor neto en libros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de 114 y 69 miles de euros
respectivamente, con un capital social de 3.000 euros en todos los casos.

2.9. En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares.

El Grupo necesita la obtencién de permisos o licencias para desarrollar sus diferentes lineas de
negocio tanto en Espafia como en Chile. Los principales permisos o licencias requeridos en cada caso
vienen detallados en el apartado 2.6.2 del presente DIIM.

Por otra parte el Grupo mantiene una politica activa de proteccion de las principales marcas que utiliza.
En ese sentido con fecha 29 de junio de 2022 Crocodile cedio al Grupo las marcas registradas de
ambito espafiol IM2, Turbo Energy, Solar Rocket, SunBox y S_Box y esta en proceso de cesién de la
marca registrada de ambito europeo Turbo Energy. En Chile el Grupo tiene registrada la marca IM2
Energia Solar.

En relacion a la marca SunBox que el Grupo tiene registrada interpusieron recurso de alzada ante la
concesion, que fue desestimado y esta pendiente de que en su caso el contrario presente recurso
contencioso administrativo.

También el Grupo tiene registrado los nombres de dominio umbrellasolarinvestment.com,
sunboxsmart.com, im2solar.com y reasolar.es que emplea y Crocodile esta en proceso de cesion al
Grupo de los dominios turbo-e.com y dsrocket.com.

El Grupo no tiene dependencia de patentes, si bien para proteger la propiedad industrial e intelectual
en relacion al “SunBox”, con fecha 9 de junio de 2022, Turbo Energy ha solicitado (i) una patente
relativa al procedimiento de optimizacién para la gestién energética de una instalacion de energia
solar con medios de almacenamiento en combinacion con la carga de un vehiculo eléctrico y sistema
asociado, y (i) un modelo de utilidad relativo al sistema de carga de vehiculos eléctricos.

En el caso de que se iniciase la venta de “Sunbox” internacionalmente requerird adaptar, homologar

y certificar los productos a los requerimientos técnicos, legales y regulatorios que sean de aplicaciéon
en cada mercado.

2.10. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacién sobre posible concentraciéon en determinados productos ...).

Diversificacién geogréfica.

El mercado espafiol representé el 93,7% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del
Grupo en el gjercicio 2021.
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Importe neto de la cifra de negocios consolidado(€) 20210 % s/ Total
Nacional 31.620.225 93,7%
Intracomunitario 1.388.624 4,1%
Exportacion 735.312 2,2%
Total Importe neto de la cifra de negocios 33.744.161 100,0%

® Consolidado segtin PGC y auditado.

Los otros paises europeos en los que el Grupo ha vendido durante el afio 2021 son principalmente
Francia e ltalia, representando respectivamente el 2,0% y el 1,5% del “Importe neto de la cifra de
negocios” consolidado del Grupo.

Por otra parte, hay que destacar que la facturacion de las sociedades chilenas participadas por el
Grupo no se refleja en el “Importe neto de la cifra de negocios” consolidada del Grupo en 2021 ya que
estas sociedades se incluyen en el perimetro de consolidacion por el método de puesta en
equivalencia, tal y como se explica en los apartados 2.8 y 2.12.1 del presente Documento Informativo.

Diversificacién por lineas de negocio.

En el ejercicio 2021, la actividad de disefio, produccion y comercializacion de productos para
instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo residencial supuso el 50,6% del “Importe neto de la cifra
de negocios” consolidado, y el 42,4% del “Resultado de explotacion” consolidado del Grupo excluida
la “Diferencia negativa en combinacion de negocios” (hecho aislado del ejercicio 2021 provocado por
el proceso de primera consolidacién llevado a cabo durante el ejercicio 2021 de las sociedades
participadas chilenas (diferencia entre el valor razonable de los activos menos los pasivos adquiridos
y el coste de adquisicién, tal y como se explica en el apartado 2.12.1 del presente Documento
Informativo)).

A su vez, en el gjercicio 2021 la linea de negocio de desarrollo y construccién de plantas fotovoltaicas
representé el 45,9% del el “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado, y el 23,0% del
“Resultado de explotacion” consolidado del Grupo excluida la “Diferencia negativa en combinacion de

negocios”.
Importe neto de la cifra de negocios consolidado (€) 20210 % s/ Total
Disefio, produccion y venta de material fotovoltaico residencial 17.058.697 50,6%
Desarrollo y construccién de plantas fotovoltaicas 15.502.078 45,9%
Produccién y comercializacion de energia eléctrica 583.170 1,7%
Operacion y mantenimiento de plantas fotovoltaicas 369.123 1,1%

Otras actividades profesionales 231.093 0,7%

Total Importe neto de la cifra de negocios 33.744.161 100,0%

® Consolidado segtin PGC y auditado.
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Resultado explotacion consolidado

(excluida diferencia negativa en combinacién negocios) (€) 20210 % s/ Total
Disefio, produccion y venta de material fotovoltaico residencial 543.891 42.4%
Desarrollo y construccion de plantas fotovoltaicas 295.081 23,0%
Produccién y comercializacion de energia eléctrica 253.655 19,8%
Operacion y mantenimiento de plantas fotovoltaicas 27.962 2,2%
Otras actividades profesionales 161.860 12,6%

Total Resultado de Explotacion

1.282.449 100,0%

excluida diferencia negativa en combinacion de negocios
® Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada por un auditor.

El epigrafe de “Otras actividades profesionales” corresponde a servicios de asesoramiento en materia
contable y financiera, asi como de logistica y compra para proyectos, prestados por Umbrella al
accionista mayoritario (Crocodile) y a sociedades participadas consolidadas por puesta en
equivalencia o excluidas del perimetro de consolidacion, tal y como se detalla en el apartado 2.16 de
este Documento Informativo.

Diversificacion de clientes.

Los 5 primeros clientes del Grupo consolidado representaron el 52,0% del “Importe neto de la cifra de
negocios” en el ejercicio 2021, y los 10 primeros el 59,6%.

Distribucién clientes sobre

cifra negocios en 2021 % individual © % acumulado ©
Cliente 1 36,1% 36,1%
Cliente 2 6,1% 42,2%
Cliente 3 4,4% 46,6%
Cliente 4 3,3% 49,9%
Cliente 5 2,1% 52,0%
Cliente 6 1,6% 53,6%
Cliente 7 1,6% 55,2%
Cliente 8 1,5% 56,7%
Cliente 9 1,5% 58,2%
Cliente 10 1,4% 59,6%
Resto 40,4% 100,0%

® Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

El principal cliente durante el ejercicio 2021 ha sido Virgen del Carmen, S.L.U., una SPV vendida por
el Grupo a Foresight en 2020, para la que se ha estado trabajando en la construccion de un parque
solar fotovoltaico con una potencia de 26,1 MwP situado en el municipio de Gibraleén (Huelva), que
se encuentra en proceso de finalizacion de los trabajos necesarios para la interconexiéon a la red a
través del operador local de red.
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Los otros 9 clientes mas relevantes del Grupo, que no se relacionan por orden de importancia, han
sido en 2021 Grupo Electro Stocks, Argenta Ceramica, Sonepar Ibérica Spain, Repsol
Comercializadora de Electricidad y Gas, Cottocer, Solar Lithium., Seis Solar Fotovoltaica Renovables,
Evolusolar Energy, y Suministros Eléctricos Huesca.

Diversificacion de proveedores.

Los 5 primeros proveedores del Grupo consolidado representaron el 58,2% de los
“Aprovisionamientos” en el ejercicio 2021, y los 10 primeros el 81,6%.

Distribucién proveedores sobre

cifra aprovisionamientos en 2021 % individual © % acumulado ©
Proveedor 1 21,3% 21,3%
Proveedor 2 10,1% 31,4%
Proveedor 3 10,0% 41,4%
Proveedor 4 8,7% 50,1%
Proveedor 5 8,1% 58,2%
Proveedor 6 7,6% 65,8%
Proveedor 7 4,7% 70,5%
Proveedor 8 4,0% 74,5%
Proveedor 9 3,8% 78,3%
Proveedor 10 3,3% 81,6%
Resto 18,4% 100,0%

® Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

Los 10 proveedores mas relevantes del Grupo, que no se relacionan por orden de importancia, en
2021 fueron Pylon Technologies, Trina Solar, PV Hardware, Longi, Canadian Solar, Endesa,
Integeam, Natec Sunergy, Shaanxi Dyness Renewable Energy Group, y Baywa RE Solar Systems.

2.11. Referencia a aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor.

Una de las fases mas importantes en el desarrollo de cualquier proyecto de energia solar fotovoltaica
es la realizacién de los estudios y declaraciones del impacto ambiental que tendra la instalacion.

En cada pais estos estudios y declaraciones suelen tener una denominacion diferente pero el objetivo
es el mismo, medir y reducir el impacto real sobre el medioambiente en la ejecuciéon de cualquier

proyecto.

El principal encargado de prevenir el deterioro ambiental es el organismo publico correspondiente que
lidera la evaluacion del impacto ambiental de cualquier actividad. En Espafia para proyectos con mas
de 50 MW el organismo responsable es la Administracion General del Estado a través del Ministerio
para la Transicion Ecolégica y el Reto Demogréfico, y en caso de proyectos con potencia inferior a

|72



Documento Informativo de Incorporacion de Umbrella Solar Investment, S.A. Julio 2022

50W el 6rgano autondmico de la Comunidad Auténoma donde radique el mismo. En Chile para
cualquier proyecto con una potencia superior a 3 MW hay que presentar ante el Servicio de Evaluacion
Ambiental chileno una declaracién de impacto ambiental para su aprobacién, mientras que si es

inferior es suficiente con la presentacion de una carta de pertinencia.

Los estudios medioambientales se realizan por parte de consultoras e ingenierias especializadas y
contratadas por el Grupo para la elaboracién de los mismos en funcion del proyecto. Los organismos
publicos respectivos revisan, solicitan aclaraciones, objeciones o comentarios a los estudios. Una vez
analizado detalladamente, se decide la conveniencia o no de realizar el proyecto y se determinan las
medidas a adoptar para proteger adecuadamente el ambiente y recursos naturales afectados por el

mismo.

Respecto al impacto que supone el tratamiento de residuos, el Grupo sigue la legislacion en cada pais
en que opera. Las propias licencias ambientales obtenidas determinan las principales actuaciones

gue debe llevar el Grupo en la obra para mitigar posibles impactos de residuos.

Finalmente, cabe mencionar que el Grupo cumple con la normativa aplicable a cada mercado en
materia de medio ambiente durante todo el proceso de desarrollo, asi como en las fases de
construccién y de operacién de plantas de generacion fotovoltaica, y en el resto de actividades en las

gue presta servicios.

2.12. Informacion financiera.

2.12.1. Informacion financiera correspondiente a los dos ultimos ejercicios (o0 al periodo mas corto de
actividad del Emisor), con el informe de auditoria correspondiente a cada afio. Las cuentas
anuales deberan estar formuladas con sujecién a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estdndar contable nacional o US GAAP, segun el caso, de acuerdo con la

Circular de Requisitos y Procedimiento de Incorporacion.

De conformidad con lo previsto en la Circular 1/2020, la informacion financiera que se presenta en
este apartado 2.12.1 se expresa en euros Yy hace referencia a las cuentas anuales consolidadas de la
Sociedad de los ejercicios 2020 y 2021, que han sido objeto de auditoria por Deloitte, y se incluyen,
junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Anexo | de este Documento Informativo.

Las sociedades participadas (sociedades dependientes y sociedades asociadas) por Umbrella que
forman parte del perimetro de consolidacion objeto de las cuentas anuales consolidadas de los
ejercicios 2020 y 2021 son las indicadas como integrantes de dicho perimetro en el apartado 2.8 del
presente Documento Informativo. El resto de sociedades participadas por Umbrella a cierre de los
ejercicios 2020 y 2021 fueron excluidas del perimetro de consolidacion por tener un interés poco
significativo respecto a la imagen fiel que debe expresar dichas cuentas, tanto de forma individual
como en su conjunto, ya que el efecto sobre las cifras de activo, patrimonio e ingresos de esas
sociedades no es significativo. La actividad principal de las sociedades excluidas es el desarrollo de
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plantas fotovoltaicas, a excepcion de Manisa Solar, S.L. que esta inactiva. Tal como se explica a
continuacién en este apartado del DIIM, al analizar el epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo” del balance consolidado, el valor neto en libros de las sociedades excluidas
del perimetro de consolidacién a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de 114 y 69 miles de euros
respectivamente, con un capital social de 3.000 euros en todos los casos.

Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad de los ejercicios 2020 y 2021 fueron formuladas de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido
en (i) el Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Codigo de Comercio (el “Codigo
de Comercio”) y la restante legislacién mercantil, (ii) las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021, (iii) las normas de
obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (“ICAC”) en
el desarrollo del Plan General de Contabilidad (“PGC”) y sus normas complementarias, y (iv) el resto
de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2020 y 2021.

Activo.
Activo consolidado (€) 31-12-2020% 31-12-2021%
Inmovilizado intangible 34.694 142.136
Inmovilizado material 4.246.676 8.770.697
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 74.000 1.649.803
Inversiones financieras a largo plazo 31.628 79.183
Activos por impuesto diferido 3.807 3.807
Existencias 3.491.274 5.202.026
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.281.845 8.792.510
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 383.733 51.774
Inversiones financieras a corto plazo 11.701 150.617
Periodificaciones a corto plazo - 116.384
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.418.847 1.820.658

® Consolidado segtin PGC y auditado.

Activo no corriente.

¢ Inmovilizado intangible neto.

Bajo el epigrafe “Inmovilizado intangible” neto de amortizaciones, por importe de 142.136 euros a 31

de diciembre de 2021 (34.694 euros a 31 de diciembre de 2020) esta recogido principalmente
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aplicaciones informaticas, anticipos para el desarrollo de software para el “SunBox” y costes
relacionados con la fase inicial de desarrollo de nuevos proyectos fotovoltaicos, cuyo detalle se
describe en el apartado 2.15.1 del presente Documento Informativo.

e Inmovilizado material neto.

En el “Inmovilizado material” neto de amortizaciones esta fundamentalmente incluida (i) la instalacién
fotovoltaica en cubierta que tiene el Grupo en Sollana (Valencia) bajo el epigrafe de “Instalaciones
técnicas y otro inmovilizado material’, y (ii) los trabajos ejecutados en la construcciéon de 2 plantas
fotovoltaicas de su propiedad en Puente Genil (Cérdoba) asi como los desembolsos relacionados con
la fase inicial del desarrollo de determinados parques fotovoltaicos bajo el epigrafe de “Inmovilizado

en curso y anticipos”, cuyo detalle se describe en el apartado 2.15.1 del presente Documento

Informativo.

Inmovilizado material neto (€) 31-12-2020% 31-12-20210
Terrenos y construcciones 280.000 404.611
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.791.032 3.021.844
Inmovilizado en curso y anticipos 1.339.017 5.739.322
Construcciones - (12.987)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (163.373) (382.093)

Total Inmovilizado material neto 4.246.676 8.770.697

® Consolidado segiin PGC y auditado.

¢ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

El desglose de las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” es el siguiente (para
mayor detalle ver el apartado 2.16 sobre operaciones vinculadas del presente DIIM):

Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo (€) 31-12-2020% 31-12-20210
Instrumentos de patrimonio 69.000 114.000
Participaciones puestas en equivalencia - 1.152.525
Créditos a empresas del grupo y asociadas 5.000 5.000
Otros activos financieros - 378.278

Total Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo 1.649.803

® Consolidado segiin PGC y auditado.

El epigrafe de “Instrumentos de patrimonio”, que asciende a 31 de diciembre de 2021 a 114.000 euros
(69.000 euros a 31 de diciembre de 2020), corresponde principalmente al valor neto en libros de las
participaciones en el capital social de SPVs propiedad del Grupo, con un capital social de 3.000 euros
en todos los casos, a través de las cuales se gestionan permisos, licencias y autorizaciones para el
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desarrollo de plantas fotovoltaicas, que han sido excluidas del perimetro de consolidacion por ser su
impacto en los estados financieros consolidados no significativos.

El saldo de las “Participaciones puestas en equivalencia” por importe de 1.152.525 euros a 31 de
diciembre de 2021 corresponde a la participaciones sociales en IM2 Energia Solar Chile SpA,
Greentech Solutions SpA y Solargia SpA, sociedades chilenas que forman parte del perimetro de
consolidacion del Grupo desde 2021.

A su vez, como "Otros activos financieros” por importe de 378.278 euros estd recogida
fundamentalmente la financiacién concedida a SPVs propiedad del Grupo excluidas del perimetro de
consolidacion, que no esta formalizada y no tiene vencimiento establecido, cuyo destino es sufragar
la actividad ordinaria de las mismas, y que el Grupo clasifica a largo plazo por considerar que no sera
liquidada en el ejercicio 2022.

¢ Inversiones financieras a largo plazo.

Bajo el epigrafe de “Inversiones financieras a largo plazo” con un saldo de 79.183 euros a 31 de
diciembre de 2021 (31.628 euros a 31 de diciembre de 2020) esta contabilizado principalmente fianzas
depositadas antes organismos publicos, como garantia en la construccion de instalaciones
fotovoltaicas, y fianzas como garantia de pago por el arrendamiento de las oficinas del Grupo.

e Activos por impuesto diferido.

La partida de “Activos por impuesto diferido” por importe de 3.807 euros a 31 de diciembre de 2021 y
2020 corresponde al efecto fiscal de determinadas diferencias temporarias que seran deducibles en
ejercicios futuros.

Activo corriente.

e [EXxistencias.

En “Existencias” con un saldo de 5.202.026 euros a 31 de diciembre de 2021 (3.491.274 euros a 31
de diciembre de 2020) esta registrado:

Existencias (€) 31-12-2020% 31-12-2021%
Mercaderias y otros aprovisionamientos 3.265.861 3.412.189
Anticipos a proveedores 262.324 1.826.748
Deterioro de existencias (36.911) (36.911)

® Consolidado segiin PGC y auditado.

El epigrafe de “Mercaderias y otros aprovisionamientos” incluye principalmente los productos que

comercializa Turbo Energy. El grupo mantiene externalizada la gestién de estos productos con
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terceros, por lo que la practica totalidad se encuentran ubicados en almacenes propiedad de terceros,
siendo estos los que contratan las poélizas de seguros que cubren los mismos.

Los “Anticipos a proveedores” corresponden en general a anticipos de Turbo Energy a proveedores
de China por la compra de mercaderias.

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de la Sociedad se componen de:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (€) 31-12-2020% 31-12-20210
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.621.657 7.976.694
Clientes empresas del grupo y asociadas 219.025 193.708
Personal 280 5.791
Activos por impuesto corriente - 1.435
Otros créditos con las Administraciones Publicas 440.883 614.882

Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.281.845 8.792.510
®) Consolidado segiin PGC y auditado.

En “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” esta registrado principalmente facturas y efectos
comerciales pendientes de cobro a clientes asi como facturas pendientes de emitir por el grado de
avance en la construccion de proyectos. El incremento en el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre
de 2021 (7.976.694 euros) respecto a 31 de diciembre de 2020 (1.621.657 euros) se debe
fundamentalmente al aumento de la actividad en el ejercicio 2021 y al aumento del periodo medio de
cobro asociado al desarrollo de proyectos, como el de Gibraledn en Huelva para Foresight.

El desglose del saldo con “Clientes empresas del grupo y asociadas” se detalla en el apartado 2.16
sobre operaciones vinculadas del presente Documento Informativo, y corresponde a cuentas a cobrar
con el accionista mayoritario asi como con empresas del Grupo que forman parte del perimetro de
consolidaciéon por integracién proporcional o sociedades participadas por el Grupo excluidas del
perimetro de consolidacion.

El importe de “Otros créditos con las Administraciones Publicas” incluye:

Otros créditos con las Administraciones Publicas (€) 31-12-2020% 31-12-20210
Hacienda Publica deudora por IVA 440.192 614.882
Hacienda Publica deudora por IRPF 691 -

Total Otros créditos con las Administraciones Publicas 440.883 614.882

®) Consolidado segtin PGC y auditado.

¢ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

El desglose de las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” es el siguiente:
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Inversiones en empresas del grupo y asociadas corto plazo (€) 31-12-2020% 31-12-2021%
Créditos a empresas del grupo y asociadas 183.612 -
Otros activos financieros 200.121 51.774

®) Consolidado segiin PGC y auditado.

A 31 de diciembre de 2020 el saldo de “Créditos a empresas del grupo y asociadas” por importe de
183.612 euros recoge la financiacion concedida a SPVs propiedad del Grupo excluidas del perimetro
de consolidacion, que no esta formalizada y no tiene vencimiento establecido, cuyo destino es sufragar
la actividad ordinaria de las mismas, y que el Grupo decide clasificar en 2021 como “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo” bajo la partida de “Otros activos financieros” por
considerar que no sera liquidada durante el 2022.

Tal y como se detalla en el apartado 2.16 sobre operaciones vinculadas del presente Documento
Informativo, los “Otros activos financieros” (i) por importe de 51.774 euros a 31 de diciembre de 2021
corresponden principalmente al saldo de una cuenta corriente con Crocodile por 48.343 euros, que se
genero asociada a la liquidacion del impuesto de sociedades por un crédito fiscal que tenia el Grupo,
y (ii) por importe de 200.121 euros a 30 de diciembre de 2020 corresponden a un crédito concedido a
Crocodile por importe de 200.000 euros que ha sido liquidado en su totalidad durante el ejercicio 2021.

¢ Inversiones financieras a corto plazo.

Bajo el epigrafe de “Inversiones financieras a corto plazo” con un saldo de 150.617 euros a 31 de
diciembre de 2021 (11.701 euros a 31 de diciembre de 2020) esta contabilizado (i) 100.000 euros de
un préstamo convertible en participaciones de Elec Charge Points, S.L., cuyo objeto social es el
disefio, construccion, explotacién, operacion y mantenimiento de infraestructuras de recarga de
vehiculos eléctricos (préstamo que en enero de 2022 fue cedido a Crocodile), y (ii) 50.617 euros de
saldos pendientes de conciliar de tarjetas de crédito, y cuentas corrientes con socios ya canceladas
en 2022.

« Periodificaciones a corto plazo.
En “Periodificaciones a corto plazo” con un saldo de 116.384 euros a 31 de diciembre de 2021 (0
euros a 31 de diciembre de 2020) estan registrados gastos anticipados relacionados con proyectos

en desarrollo y con la participacion en ferias del ejercicio 2022.

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
El saldo de “Efectivo y otros activos equivalentes” por importe de 1.820.658 a 31 de diciembre de 2021

(5.418.847 euros a 31 de diciembre de 2020) corresponde a los saldos mantenidos por el Grupo en

cuentas corrientes bancarias. La disminucion del “Efectivo y otros activos equivalentes” durante 2021
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es consecuencia principalmente de las inversiones en “Inmovilizado material” realizadas en el ejercicio

y del incremento del capital circulante a raiz del aumento de la actividad.

Pasivo y Patrimonio Neto.

Pasivo y Patrimonio Neto consolidado (€) 31-12-2020% 31-12-2021%
Fondos propios 2.620.772 4.342.905
Ajustes por cambios de valor - 2.735
Socios externos 19.773 106.385
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 4.227.039 7.492.379
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.500.000 1.920.000
Deuda con entidades de crédito a corto plazo 3.593.405 6.186.500
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 227.365 284.438
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.988.112 6.250.577
Periodificaciones a corto plazo 801.739 193.676
Total Patrimonio Neto y Pasivo 15.978.205 26.779.595

®) Consolidado segtin PGC y auditado.
Patrimonio neto.
e Fondos propios.

Los “Fondos propios” de la Sociedad estan integrados por:

Fondos propios (€) 31-12-2020%) 31-12-20210

Capital 300.000 300.000
Reservas de la sociedad dominante 164.482 401.553
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 374.055 1.903.151
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 1.938.491 1.738.201
Dividendo a cuenta (156.256) -

Total Fondos propios 2.620.772 4.342.905

® Consolidado segtin PGC y auditado.

El epigrafe de “Reservas de la sociedad dominante” se distribuye en (i) “Legal y estatutarias” por
importe de 57.719 euros a 31 de diciembre de 2021 (5.972 euros a 31 de diciembre de 2020) y (i)
“Otras reservas” por importe de por importe de 343.834 euros a 31 de diciembre de 2021 (158.510
euros a 31 de diciembre de 2020).

En este apartado 2.12.1 al analizar el epigrafe de “Resultado consolidado del ejercicio” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada se detalla el “Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
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dominante”.

El 29 de diciembre de 2020, el socio tnico de la Sociedad a esa fecha aprobé un dividendo por importe
de 210 miles de euros (156 miles de euros con cargo al resultado del ejercicio 2020 y 54 miles de
euros con cargo a reservas), que fue pagado el mismo dia.

e SoOcios externos.

El saldo de los “Socios externos” recoge el valor de la participacion de los socios minoritarios en las
sociedades consolidadas con el siguiente desglose:

Socios externos (€) 31-12-2020% 31-12-20210

Turbo Energy, S.L. - 30.940
Solar Rocket, S.L. 19.773 -
Renewable Energy Advisors, S.L. - 52.109
Blue Dragon, SpA. - 23.336

Total Socios externos 19.773 106.385

®) Consolidado segiin PGC y auditado.

Cabe destacar que en 2021 Solar Rocket, S.L. se fusiond con Turbo Energy y, tal como se indica en
el apartado 2.4.2 del presente Documento Informativo, en 2022 Umbrella ha adquirido la totalidad de
las participaciones de los otros socios en Blue Dragon y Turbo Energy.

Pasivo no corriente.

e Deudores con entidades de crédito a largo plazo.

En el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” bajo el que se registra el importe a
largo plazo de 12 préstamos suscritos por el Grupo, cuyo saldo contable total a coste amortizado (neto
de gastos de formalizacion) a cierre del ejercicio 2021 asciende a 8.329.202 euros (7.492.379 euros
a largo plazo y 836.823 euros a corto plazo).

Las principales caracteristicas de estos préstamos son:

Saldo total Saldo alargo  Saldo a corto

Bk Fechafimma 51122021 (€) 31-12-2021 (€) 31-12-2021 (€)

Tipo interés Amortizacion Vencimiento Garantia

Mensual desde

Turbo Energy Caixabank 21-04-2020 334.988 236.243 98.745 1,5% 21.05-2021 21-04-2025 80% principal por ICO
Turbo Energy Liberbank  30-06-2020 149.314 107.460 41.854 1,5% Mgg_sé‘f_'z%e;lde 30-06-2025  80% principal por ICO
Turbo Energy Sabadell 28042020  209.367 147,652 61.715 1,5% Mgg_sgg_'z%ezslde 28-042025  80% principal por ICO
Turbo Energy Targobank ~ 22-06-2020  88.117 63.309 24.808 1,75% Mgg_sg?_'z‘f)ezsfe 22:06-2025  80% principal por ICO
IM2 Energia Solar  Bankinter 28-04-2020 382.782 272.869 109.913 1,5% Mgg_si‘g_'z%e;ode 28-04-2025  80% principal por ICO
IM2 Energia Solar  BBVA 05-06-2020  307.577 221,610 85.967 1,75% Mensual desde 5 6 5025 0% principal por ICO

05-07-2021

IM2 Energia Solar ~ Sabadell 26-03-2021 911.261 791.379 119.882 1,5% Mggfgﬂz%ezslde 26-03-2029  80% principal por ICO

| 80|



Documento Informativo de Incorporacion de Umbrella Solar Investment, S.A. Julio 2022

Renewable Energy

Mensual desde

o Caixabank  06-04-2021 60.000 53.597 6.403 1,50% pigvves 06-04-2025  80% principal por ICO
igciz‘(’:;b'e BNeroY  Caixabank  17-02-2017 16.017 13.980 2.037 2,5% Mggfgfz%?de 01-03-2029 Hipotecaria
igcii‘ggb'e EnereY  gmwBank  13-07-2019 17.873 17.873 - 7,99% Mig_sggz%ezszde 13-07-2022 ;
igcg‘gfsb'e BNeroY  gmw Bank  13-07-2019 18.529 18.529 - 7,99% Migfgg‘_'z%‘zszde 13-07-2022 -

Garantia IM2 Energia Solar
::',Vr'gy'érc‘ggz'g Solar  riodos 31-03-2020  5.833.377 5.547.879 285.498 ng?zﬁe,hésuﬁaegi' T”Omﬁf)t;f‘égggde 01-04-2038 y;cr‘cﬁ‘::e“'sr gge(;gcyagr:?:;{a

IRS 8 afios+ 2%

De los préstamos indicados en la tabla anterior cabe destacar que:

Entre abril de 2020 y abril de 2021, Turbo Energy, IM2 Energia Solar y Renewable Energy Advisors
suscribieron 8 préstamos con diversas entidades financieras, al amparo del Real Decreto-ley
8/2020, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del
COVID-19, mediante el cual cuentan con aval del ICO por el 80% del principal. Todos ellos tienen
una duracion de 5 afos, excepto el contrato de préstamo suscrito entre IM2 Solar Energy y Banco
Sabadell cuyo vencimiento es a 8 afios y entre Renewable Energy Advisors cuyo vencimiento es
a 4 afos, y un tipo de interés anual fijo entre 1,5% y 1,75%. Se amortizan mensualmente mediante
cuotas iguales, tras un periodo de carencia en general de 12 meses. El saldo contable total de
estos préstamos a 31 de diciembre de 2021 asciende a 2.443.406 euros (1.894.119 a largo plazo
y 549.287 a corto plazo). Estos préstamos no tienen covenants financieros.

El 31 de marzo de 2020, IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. suscribié un préstamo con Triodos,
gue ha sido posteriormente novado en diferentes ocasiones. El importe del préstamo asciende a
6.700.000 euros con (i) un tramo A de 3.050.388 euros, cuyo objeto es la financiacién de la compra
de la planta fotovoltaica situada en Sollana (Valencia) y (ii) un tramo B de 3.649.612 euros, cuyo
objeto es la financiacion de la construccion y puesta en explotacion de las 2 plantas ubicadas en
Puente Genil (Cérdoba). El tipo de interés es fijo del 2,85% hasta el 31 de marzo de 2030 y variable
a partir de esa fecha, determinandose el 1 de abril de 2030 como el Interest Rate Swap (“IRS”) a
8 aflos mas un margen del 2%, en todo caso con un suelo minimo del 2%. Su vencimiento es el 1
de abril de 2038, y se amortiza mediante cuotas trimestrales desde el 1 de julio de 2020. El importe
pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021 asciende a 5.833.377 euros (5.547.879 a largo plazo
y 285.498 a corto plazo).

Este préstamo tiene a IM2 Energia Solar y Thunder Energy, S.L.U. como garantes, y ademas
cuenta con un paguete de garantias a favor de Triodos en virtud del cual, entre otros, (i) esta
pignorado el 100% de participaciones de la acreditada, los derechos derivados de los contratos de
los proyectos, y los derechos derivados de las cuentas bancarias de los proyectos, y (ii) se ha
otorgado promesa de hipoteca sobre los activos de las plantas fotovoltaicas.

Entre los supuestos de resolucion anticipada del préstamo, ademas del impago, cabe destacar
entre otros, (i) el cambio de control, (ii) que la planta en Puente Genil pendiente de finalizar no
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entre en servicio antes del 15 de septiembre de 2022, (iii) que durante 2 periodos consecutivos el
ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda sea inferior a 1,10 veces o el ratio de Apalancamiento
(definido como el cociente entre los Fondos Propios de la acreditada y el saldo pendiente del
préstamo) sea inferior al 3%, o (ii) que durante 3 afios consecutivos no se cumpla el rendimiento

minimo garantizado de cada una de las plantas.

e Renewable Energy Advisors tiene suscrito (i) un préstamo con Caixabank de fecha 17 de febrero
de 2017 por importe de 25.000 euros, un tipo de interés fijo del 2,5%, vencimiento el 1 de marzo
de 2029, amortizacion mensual mediante cuotas iguales desde el 1 de abril de 2022, un importe
pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021 de 16.017 euros (13.980 a largo plazo y 2.037 a
corto plazo), y esta garantizado con hipoteca sobre el local en el que la sociedad tiene sus oficinas,
y (ii) 2 préstamos con BMW Bank GmbH, Sucursal en Espafia, de fecha 13 de julio de 2019, por
un importe total ambos de 41.809 euros, un tipo de interés fijo del 7,99%, vencimiento el 13 de julio
de 2022, amortizacion mensual mediante cuotas iguales desde el 13 de agosto de 2019, y un
importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021 que asciende a 36.402 euros (36.402 a
largo plazo y 0 a corto plazo). Estos préstamos no tienen covenants financieros.

Los vencimientos en los proximos ejercicios del saldo vivo pendiente de pago a 31 de diciembre de

2021 por importe de 8.443.066 euros de los préstamos descritos son los siguientes:

Vencimientos por ejercicios (€) 2022 2023 2024 2025 2026  Siguientes

Préstamos a largo plazo 859.956 879.530 896.628 654.376 460.097 4.692.479

® Consolidado segiin PGC y auditado.

e Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

La totalidad del saldo registrado en el epigrafe de “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
largo plazo” por importe de 1.920.000 euros a 31 de diciembre de 2021 (2.500.000 euros a 31 de
diciembre de 2020) recoge un préstamo a fecha 25 de mayo de 2020 de Umbrella con IM2 Systems,
S.L.U., sociedad a esa fecha participada integramente por Crocodile, con vencimiento 25 de mayo de
2030, un tipo de interés fijo anual del 4,90%, y amortizacion semestral.

Cabe destacar que, tal y como se describe en el apartado 2.4.1 de este Documento Informativo, IM2
Systems, S.L.U. pas6 a formar parte del Grupo en la ampliacion de capital no dineraria escriturada en
Umbrella con fecha 22 de marzo de 2022 mediante aportacion de Crocodile del 100% de su
participacion en Green Capital, S.L.U., que a su vez ostentaba la totalidad del capital de IM2 Systems,
S.L.U. y de Sun Solutions Renewable Energy Systems, S.L.U.

Pasivo corriente.

e Deudas con entidades de crédito a corto plazo.

El desglose de las “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” a 31 de diciembre de 2021, cuyo
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saldo total asciende a 6.186.500 euros (3.593.405 euros a cierre de 2020), es el siguiente:

. o Limite Saldo a Limite Saldo a
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (€) 2020 (€ 31-12-2020 (€ 2021 (€ 31-12-2021 (€
Cuota préstamos a largo plazo a pagar en 12 meses R 590.883 R 859.956
y préstamos a corto plazo ’ '
Polizas de crédito 500.000 - 500.000 227.363
Lineas de confirming 7.350.000 3.002.522 10.340.000 5.099.181
Lineas de comercio exterior 7.050.000 - 7.200.000 -

otal Deudas con entidades de crédito a corto plazo 3.593.405 6.186.500

® Consolidado segiin PGC y auditado.

Las lineas de confirming corresponden a IM2 Energia Solar y a Turbo Energy para financiar circulante
y estén suscritas con Banco Santander, Caixabank, Bankinter, Banco Sabadell, BBVA, Abanca, y
Liberbank.

e Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

En “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” con un saldo de 284.438 euros a
cierre de 2021 (227.365 euros a 31 de diciembre de 2020) se registra (i) la cuenta corriente mantenida
con el socio Unico derivada del proceso de consolidacion fiscal del impuesto de sociedades, al haberse
generado una cuenta a pagar asociada a la liquidacion del citado impuesto por importe de 208.396
euros a 31 de diciembre de 2021 (71.784 euros a 31 de diciembre de 2020), (ii) una cuenta corriente
con IM2 Systems, S.L.U. por importe de 72.263 euros a 31 de diciembre de 2021 (11.512 euros a 31
de diciembre de 2020), y (iii) diversas cuentas corrientes con SPVs por importe de 3.779 euros a 31
de diciembre de 2021 (144.069 euros a 31 de diciembre de 2020), tal y como se desglosa en el
apartado 2.16 sobre operaciones vinculadas del presente Documento.

e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

El detalle de los “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (€) 31-12-2020% 31-12-20210

Proveedores y acreedores varios 1.847.330 5.225.166
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 55.881 85.134
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 4.268 -
Deudas con las Administraciones Publicas 80.633 927.202
Anticipos de clientes - 13.075

Total Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.988.112 6.250.577

® Consolidado segtn PGC y auditado.

En “Proveedores y acreedores varios” esta registrado principalmente facturas y efectos comerciales

pendientes de pago a proveedores asi como facturas pendientes de recibir por el grado de avance en
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la construccion de proyectos. El incremento en el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021
(5.225.166 euros) respecto a 31 de diciembre de 2020 (1.847.330 euros) se debe fundamentalmente
al aumento de la actividad en el ejercicio 2021, manteniéndose relativamente estable el periodo medio

de pago.

El desglose del saldo con “Proveedores empresas del grupo y asociadas” se detalla en el apartado

2.16 sobre operaciones vinculadas del presente Documento Informativo.

Las “Deudas con las Administraciones Publicas” incluyen:

Deudas con las Administraciones Publicas (€) 31-12-2020% 31-12-2021%

Hacienda Publica acreedor por IVA 22.185 819.755
Hacienda Publica acreedor por IRPF 32.645 57.091
Organismos de la Seguridad Social 25.803 50.356

® Consolidado segtin PGC y auditado.

El incremento del saldo de “Hacienda Publica acreedor por IVA” a 31 de diciembre de 2021 es

consecuencia del aumento del IVA repercutido derivado de la mayor actividad durante el ejercicio.

e Periodificaciones a corto plazo.

La partida de “Periodificaciones a corto plazo” por importe de 193.676 euros a 31 de diciembre de
2021 (801.739 euros a 31 de diciembre de 2020) incluye fundamentalmente el importe de la
facturacion que es mayor que el importe de la produccién registrada en los proyectos, que asciende

a 188.038 euros a 31 de diciembre de 2021 (796.859 euros a 31 de diciembre de 2020).

Avales y garantias.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo mantiene formalizados (i) avales por importe de 1.731 miles de
euros para garantizar el desarrollo y ejecucién de instalaciones fotovoltaicas que fueron enajenados
a terceros durante los ejercicios 2021 y 2020 (1.671 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) y (i)
una hipoteca sobre el local en que Renewable Energy Advisors, S.L. desarrolla su actividad en

garantia de un préstamo suscrito con Caixabank con un saldo a esa fecha de 16.017 euros.
Asi mismo, el Grupo mantiene prestados determinados avales por entidades financieras en concepto

de crédito documentario de importacion para la compra de suministros cuyo importe al 31 de diciembre

de 2021 asciende a 1.260 miles de euros (497 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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Cuenta de resultados consolidada del Grupo correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada (€) 20200 20210
Importe neto de la cifra de negocios 16.663.209 33.744.161
Trabajos realizados por la empresa para su activo 250.712 2.931.298
Aprovisionamientos (13.223.299) (30.721.291)
Otros ingresos de explotacion 29.155 50.183
Gastos de personal (877.994) (1.661.057)
Otros gastos de explotacion (1.521.271) (2.819.486)
Amortizacion de inmovilizado (158.618) (241.359)
Diferencias negativas en combinaciones de negocios - 1.086.687
Otros resultados 1.330.905 -
Resultado financiero (303.393) (400.380)
Impuesto sobre beneficios (215.853) (208.046)
Resultado Consolidado del Ejercicio 1.973.553 1.760.710
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 1.938.491 1.738.201
Resultado atribuido a socios externos 35.062 22.509

® Consolidado segtin PGC y auditado.

Importe neto de la cifra de negocios.

La distribucion del “Importe neto de la cifra de negocios” por linea de actividad es como sigue:

Importe neto de la cifra de negocios (€) 20200 20210
Disefio, produccién y comercializacion de material fotovoltaico 9.566.856 17.058.697
Desarrollo y construccién de plantas fotovoltaicas 5.639.936 15.502.078
Operacion y mantenimiento de plantas fotovoltaicas 450.486 369.123
Produccién y comercializacion de energia eléctrica 428.549 583.170
Otras actividades profesionales 577.382 231.093
Total Importe neto de la cifra de negocios 16.663.209 33.744.161
Variacion - 102,5%

® Consolidado segtn PGC y auditado.

El “Importe neto de la cifra de negocios” aument6 en el ejercicio 2021 un 102,5% hasta alcanzar
33.744.161 euros, como consecuencia fundamentalmente del crecimiento experimentado en (i) la
linea de negocio de desarrollo y construccién de plantas fotovoltaicas para generacion y para
autoconsumo de empresas que subié en 2021 un 174,9%, y en (ii) la linea de negocio de disefio,
produccién y comercializacion de material fotovoltaico destinado al autoconsumo residencial que tuvo
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un incremento del 78,3% en 2021.

Trabajos realizados por la empresa para su activo.

Dentro de este epigrafe, que asciende a 2.931.298 euros en el ejercicio 2021 (250.712 euros en 2020),
esta registrado el coste correspondiente a los trabajos realizados por el Grupo para el desarrollo y
construccién de las plantas fotovoltaicas de su propiedad, y que se capitaliza bajo el epigrafe
“Inmovilizado en curso y anticipos” del “Inmovilizado material”, tal y como se detalla en el apartado

2.15.1 del presente Documento Informativo.

Aprovisionamientos.

El detalle del epigrafe “Aprovisionamientos” es el siguiente:

Aprovisionamientos (€) 20200 20210
Compra de mercaderias 13.303.041 27.832.775
Variacién de existencias (1.086.396) (146.328)
Consumo de materias primas y otras materias primas consumibles 2.680 30.024
Trabajos realizados por otras empresas 967.063 3.004.820
Deterioro mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 36.911 -
Variacion - 132,3%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios 79,4% 91,0%

® Consolidado segiin PGC y auditado.

Los “Aprovisionamientos” se incrementaron en 2021 un 132,3% con respecto al 2020 hasta alcanzar
30.721.291 euros en 2021, y ademas, en términos porcentuales han aumentado su peso sobre el
“Importe neto de la cifra de negocios” pasando de representar un 79,4% en el ejercicio 2020 a un
91,0% en el ejercicio 2021, debido fundamentalmente al incremento del coste de los instaladores
subcontratados para la ejecucion de las instalaciones fotovoltaicas, de las materias primas, y de los
gastos de transporte de los aprovisionamientos.

Otros ingresos de explotacion.

El importe de “Otros ingresos de explotacion” con un saldo de 50.183 en el gjercicio 2021 (29.155

euros en 2020) corresponde a reembolsos de gastos facturados.

Gastos de personal.

La evolucion del coste de la plantilla del Grupo con relacién laboral ha sido la siguiente:
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Gastos de personal (€) 20200 20210
Sueldos, salarios y asimilados 674.972 1.274.742
Seguridad social a cargo de la empresa 201.345 376.789
Otros gastos sociales 682 7.476
Otros gastos sociales 995 2.050
Total Gastos de personal 877.994 1.661.057
Variacion - 89,2%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios 5,3% 4,9%

® Consolidado segtin PGC y auditado.

El aumento de los “Gastos de personal” en términos absolutos se explica principalmente por (i) el
incremento del nimero medio de personas contratadas, a raiz del aumento de la actividad, y (ii) el
incremento del coste medio por empleado.

Personal 2020 2021
Numero medio de empleados® 31 52
Variacion - 67,7%
Coste medio por empleado (euros)®™ 28.322 31.943
Variacion - 12,8%

® Consolidado segtn PGC y auditado; ) Consolidado seglin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada por un auditor.

No obstante, en términos porcentuales los “Gastos de personal” han reducido su peso sobre el
“Importe neto de la cifra de negocios” pasando de representar un 5,3% en el ejercicio 2020 a un 4,9%
en el ejercicio 2021.

Otros gastos de explotacion.

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotacion” es el siguiente:

Otros gastos de explotacion (€) 20200 20210
Servicios profesionales independientes 626.584 1.327.476
Transportes de ventas 275.696 327.466
Arrendamientos y canones 111.717 321.893
Otros servicios 86.049 232.456
Reparaciones y conservacion 205.029 169.426
Primas de seguro 186.237 163.168
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 18.540 84.146
Servicios bancarios y similares 18.926 48.455
Suministros 6.068 14.190
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Total Otros gastos de explotacién 1.521.271 2.819.486
Variacion - 85,3%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios 9,1% 8,4%

®) Consolidado segtin PGC y auditado.

Los “Otros gastos de explotacion” se incrementaron en 2021 un 85,3% con respecto a 2020, debido
al aumento de la actividad de la Sociedad, hasta alcanzar 2.819.486 euros en el ejercicio 2021. No
obstante, en términos porcentuales los “Otros gastos de explotacion” han reducido su peso sobre el
“Importe neto de la cifra de negocios” pasando de representar un 9,1% en el ejercicio 2020 a un 8,4%
en el ejercicio 2021.

Los costes incluidos en “Servicios profesionales independientes” por importe de 1.327.476 euros en
el ejercicio 2021 (626.584 euros en el ejercicio 2020) corresponden a asesoramiento juridico, fiscal y
financiero por 383.511 euros, servicios de ingenieria por 296.069 euros, otros servicios profesionales
por 437.298 euros (que incluyen principalmente servicios prestados por Crocodile y otras empresas
controladas por el accionista mayoritario por 222.201 euros y por Umbrella Solar Technology, S.L.U.
por 112.903 euros, tal y como se detalla en el apartado 2.16 sobre operaciones vinculadas del
presente Documento Informativo), asi como a otros servicios por 210.598 euros (que incluyen notaria
y registro, prevencién de riesgos, seleccién personal, consultoria de marketing, instaladores,
reparacion, etc.).

Amortizacién del inmovilizado.

El gasto por amortizacién corresponde a la dotacion anual que se realiza cada ejercicio de los activos
que forman parte del “Inmovilizado intangible” y el “Inmovilizado material” del Grupo en base a los

afios de vida Util estimada:

o . . Afos vida
Inmovilizado intangible atil estimada
Gastos en investigacién y desarrollo 5
Aplicaciones informaticas 3
Otro inmovilizado intangible 10

o . Afos vida
Inmovilizado material atil estimada
Instalaciones técnicas 6-14
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1-4
Equipos para proceso de informacién 4
Otro inmovilizado material 5-8

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Como resultado del proceso de primera consolidacion de las sociedades chilenas IM2 Energia Solar
Chile SpA, Greentech Chile SpA y Solargia SpA, incorporadas al perimetro de consolidacion en el
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ejercicio 2021 por puesta en equivalencia, se ha generado una “Diferencia negativa en combinaciones
de negocio” por importe de 1.086.687 euros registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de 2021. Este importe es la diferencia entre el valor razonable de los activos menos los
pasivos adquiridos y el coste de adquisicion.

Otros resultados

Los “Otros resultados” por importe positivo de 1.330.905 euros contabilizados en el ejercicio 2020
corresponden principalmente al beneficio neto de 1.330.755 euros por la venta por el Grupo a
Foresight de las participaciones que ostentaba en la SPV, Virgen del Carmen Solar, S.L.U., titular del

proyecto solar fotovoltaico situado en el municipio de Gibraledn (Huelva).

Resultado de Explotacion.

Resultado de Explotacion (€) 20200 20210
16.663.209 33.744.161

Importe neto de la cifra de negocios

Total Resultado de Explotacion

(antes diferencia negativa en combinaciones de negocio y 1.161.984 1.282.449
otros resultados

Variacion - 10,4%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios 7,0% 3,8%
Total Resultado de Explotacion 2.492.799 2.369.136
Variacion - -5,0%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios 15,0% 7,0%

®) Consolidado segtin PGC y auditado, salvo el Resultado de Explotacion (antes diferencia negativa en combinaciones de negocios y otros
resultados) que no es auditado ni objeto de revision limitada de un auditor.

El “Resultado de Explotacién” excluida la “Diferencia negativa de combinacion de negocios” y “Otros
resultados” se incrementaron en 2021 un 10,4% con respecto a 2020 hasta alcanzar 1.282.449 euros.
No obstante en términos porcentuales sobre el “Importe neto de la cifra de negocios” se reduce,
pasando de representar un 7,0% durante el ejercicio 2020 al 3,8% en el ejercicio 2021, debido
principalmente al mayor peso relativo que tiene la partida de “Aprovisionamientos” pese al menor de
“Gastos de personal” y “Otros gastos de explotacion”, tal y como se ha sefialado previamente.

Por lo que respecta al total del “Resultado de Explotacién” incluyendo la “Diferencia negativa de
combinacion de negocios” y “Otros resultados” ha disminuido en el afio 2021, tanto en términos
absolutos, un 5,0% respecto a 2020, como en términos porcentuales respecto al “Importe neto de la
cifra de negocios”, pasando de representar un 15,0% durante el ejercicio 2020 al 7,0% en el ejercicio
2021.

Resultado financiero.

El detalle del “Resultado financiero” de la Sociedad es el siguiente:
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Resultado financiero (€) 20200 20210
Ingresos financieros 3.273 23.303
Gastos financieros (291.289) (434.514)
Diferencias de cambio (15.365) 10.831
Deterioro y resultado por enajenaciones de inst. financieros (12)

Total Resultado financiero (303.393) (400.380)

® Consolidado segtin PGC y auditado.

Bajo la partida de “Gastos financieros” estan contabilizados:

Gastos financieros (€) 2020% 2021%
Intereses de financiacion con entidades de crédito 210.480 327.684
Intereses de financiacién con empresas asociadas 80.809 106.830
Total Gastos financieros 291.289 434.514

© Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

Los “Intereses de financiacion con empresas asociadas” contabilizados en los ejercicios 2021 y 2020
corresponden al préstamo antes indicado del Grupo con IM2 Systems, S.L.U., sociedad que, tal y
como se describe en el apartado 2.4.1 de este Documento Informativo, paso a formar parte del Grupo
en marzo de 2022.

Impuesto sobre beneficios.

La cuota liquida del Impuesto de Sociedades esta recogida en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”.

Resultado consolidado del ejercicio.

La aportacion a los resultados consolidados de los ejercicios 2021 y 2022 de las sociedades que
componen el Grupo, con indicacién de la parte que corresponde a socios minoritarios, es la siguiente:

20200 20210

Resultado consolidado ejercicio

Umbrella Solar Investment, S.A. 119.008 - 119.008 1.140.007 1.140.007
Solar Rocket, S.L.( 315.562 35.062 350.624 - - -
Turbo Energy, S.L.U.®" (54.460) - (54.460) 299.047 22.509 321.556
IM2 Energia Solar, S.L.U. 1.438.216 - 1.438.216 228.278 - 228.278
Greentech Solutions, S.L.U. 57.712 - 57.712 19.772 - 19.772
IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. 74.549 - 74.549 100.657 - 100.657
IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U. (2.853) - (2.853) (8.093) - (8.093)
Virgen del Camino Solar, S.L.U. (101) - (101) (267) - (267)
IM2 Energia Solar Proyecto 6, S.L.U. (278) - (278) (266) - (266)
IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U. (2.511) - (2.511) (16.302) - (16.302)
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IM2 Energia Solar Proyecto 20, S.L.U. (267) (267) (271) (271)
IM2 Energia Solar Proyecto 1, S.L.U. (552) (552) (257) (257)
IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U. (1.354) (1.354) (2.622) (2.622)
IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. (728) (728) (5.516) (5.516)
IM2 Energia Solar Proyecto 24, S.L.U. (214) (214) (261) (261)
IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U. (1.182) (1.182) (4.592) (4.592)
IM2 Energia Solar Proyecto 23, S.L.U. (214) (214) (5.613) (5.613)
IM2 Energia Solar Proyecto 26, S.L.U. (133) (133) (3.687) (3.687)
IM2 Energia Solar Proyecto 31, S.L.U. (221) (221) (308) (308)
IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. (282) (282) (299) (299)
IM2 Energia Solar Proyecto 28, S.L.U. (1.206) (1.206) (323) (323)
IM2 Energia Solar Proyecto 33, S.L.U. (™ - - - (883) - (883)

® Consolidado segiin PGC y auditado; ) Fusionadas en el ejercicio 2021; (™) Incorporada al perimetro de consolidacién en 2021.

Dado que la fecha de primera consolidacion de las sociedades Renewable Energy Advisors, S.L. y
Blue Dragon que consolidan por integracion global coincide con la fecha de cierre del ejercicio 2021,
las citadas sociedades no han aportado resultados al Grupo en el ejercicio 2021.

2.12.2. En el caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su
subsanacion y plazo previsto para ello.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales individuales correspondientes a los ejercicios
2020 y 2021 fueron auditadas por Deloitte, que emiti6 el correspondiente informe de auditoria, en el
gue no expreso opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

2.12.3. Descripcion de la politica de dividendos.

La Sociedad no tiene obligacion estatutaria de reparto de dividendos. Los dividendos, en su caso, se
distribuirian entre los accionistas ordinarios en proporcién al capital que hayan desembolsado.

La intencion de Umbrella es reinvertir los beneficios que se generen aunque no descarta distribuir
dividendos a futuro, dependiendo, entre otros, de factores como son los resultados de la Sociedad, su
situacion financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera otros relevantes en cada momento.

Desde el ejercicio 2020, la Sociedad ha aprobado (i) con fecha 29 de diciembre de 2020 la distribucién
de un dividendo por importe de 210 miles de euros (156 miles de euros con cargo al resultado del
ejercicio y 54 miles de euros con cargo a reservas) que fue pagado el mismo dia, y (ii) con fecha 1 de
abril de 2022 la distribucion de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2022 por importe de
1.640 miles de euros a pagar antes del cierre de 2022.

2.12.4. Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo, descripcion de
cémo la operacién podria haber afectado a los activos, pasivos y el resultado del Emisor.

No aplica.
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2.12.5. Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor.

A la fecha del presente Documento Informativo el Grupo Umbrella no tiene litigios que puedan
representar un efecto significativo sobre la misma.

2.13. Indicadores clave de resultados.

La Sociedad no ha publicado indicadores clave de resultados y ha decidido no incluirlos en el
Documento Informativo.

2.14. Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del
Documento Informativo. Descripcion de todo cambio significativos en la
posicion financiera del emisor durante ese periodo o declaracion negativa
correspondiente. Asimismo, descripcion de la financiacion prevista para el
desarrollo de la actividad del emisor.

Por lo que respecta a la evolucion de las ventas y costes desde la Gltima informacion financiera de
Umbrella presentada en el apartado 2.12 anterior de este Documento Informativo, correspondiente a
las cuentas anuales consolidadas auditadas del ejercicio 2021, a continuacion se detallan las
principales magnitudes financieras de la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad
correspondiente al periodo de 4 meses finalizado el 30 de abril de 2022 y su comparativa a 30 de abril
de 2021.

La presente informacion financiera no ha sido sometida a auditoria ni objeto de revision limitada por
parte del auditor.

%

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada (€) 30-04-2021% 30-04-2022) | - riacién
Importe neto de la cifra de negocios 20.300.572 16.324.725 -20%
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 293.034 -
Aprovisionamientos (17.371.373) (13.285.634) -24%
Otros ingresos de explotacion 91.323 26.130 -71%
Gastos de personal (798.309) (950.674) 19%
Otros gastos de explotacién (1.108.004) (1.054.895) -5%
Amortizacion de inmovilizado (110.133) (102.917) -T%
Resultado financiero (175.311) (157.228) -10%
Resultado puesta en equivalencia - (239.607) -
Resultado antes de Impuestos 828.765 864.792 4%

“)consolidado seglin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada por un auditor.
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En relacién a la evolucion de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada de la
Sociedad durante el periodo de 4 meses finalizado el 30 de abril de 2022 y su comparativa a 30 de

abril de 2021 cabe destacar:

e El descenso del “Importe neto de la cifra de negocios” y “Aprovisionamientos” debido a que la
obras de construccién de la planta fotovoltaica para la sociedad Virgen del Carmen Solar, S.L.U.

en el municipio de Gibraleén (Huelva) se ha ejecutado mayoritariamente durante el ejercicio 2021.

e El incremento en el “Gasto de personal” a raiz de las nuevas contrataciones realizadas para
reforzar el equipo de cara a los diversos proyectos en desarrollo y por el incremento de la actividad
en Turbo Energy.

o La mejora del “Resultado de explotacion” durante los 4 primeros meses de 2022, tanto en valor
absoluto, alcanzando 1.249.769 euros, como en términos porcentuales sobre el “Importe neto de
la cifra de negocios”, que pasa del 4,9% al 7,7% a 30 de abril de 2022.

e El “Resultado negativo por puesta en equivalencia” derivado de pérdidas de IM2 Solar Chile SpA
durante el primer cuatrimestre de 2022.

Por otra parte, a continuacion se incluye también la evolucién de los principales epigrafes del balance
de situacion consolidado de la Sociedad a 30 de abril de 2022, que no ha sido objeto de auditoria ni
de revision limitada por parte del auditor, en comparacion con el balance de situaciéon auditado a 31
de diciembre de 2021.

%

Activo consolidado (€) 31-12-20210 30-04-2022¢) variacién

Inmovilizado intangible neto 142.136 295,511 108%
Inmovilizado material neto 8.770.697 9.878.807 13%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.649.803 (154.044) -
Inversiones financieras a largo plazo 79.183 151.420 91%
Activos por impuesto diferido 3.807 488.894 -
Existencias 5.202.026 5.832.141 12%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.792.510 11.583.376 32%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 51.774 84.205 63%
Inversiones financieras a corto plazo 150.617 503.641 234%
Periodificaciones a corto plazo 116.384 149.018 28%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.820.658 2.752.208 51%

® Consolidado segiin PGC y auditado; ™ Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revision limitada por un auditor.
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Respecto a los epigrafes del “Activo” del balance de situacion consolidado de la Sociedad a 30 de
abril de 2022 cabe destacar las siguientes principales variaciones en relacion al balance a 31 de
diciembre de 2021 descrito en el apartado 2.12.1 anterior:

e El valor contable negativo de las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”
consecuencia del valor negativo de las sociedades chilenas que consolidan por puesta en
equivalencia, derivado de las pérdidas generadas en IM2 Solar Chile SpA durante el primer
cuatrimestre de 2022.

e Elincremento en la partida de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” a raiz del aumento

de la cuenta de “Clientes y ventas por prestacion de servicios”.

Pasivo y Patrimonio Neto consolidado(€) 31-12-2021% 30-04-2022("

Fondos propios 4.342.905 4.758.213 10%
Ajustes por cambios de valor 2.735 8.875 225%
Socios externos 106.385 197.709 86%
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 7.492.379 8.177.307 9%
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.920.000 - -
Pasivos por impuesto diferido - 21.826 -
Deuda con entidades de crédito a corto plazo 6.186.500 8.465.991 37%
Otros pasivos financieros a corto plazo - 2.047.341 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 284.438 (22.654) -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.250.577 7.797.223 25%
Periodificaciones a corto plazo 193.676 113.344 -42%

® Consolidado segiin PGC y auditado; ™ Consolidado segin PGC, no auditado ni objeto de revision limitada por un auditor.

Respecto a los epigrafes del “Pasivo y Patrimonio Neto” del balance de situacién consolidado de la
Sociedad a 30 de abril de 2022 cabe destacar las siguientes principales variaciones en relacion al
balance a 31 de diciembre de 2021 descrito en el apartado 2.12.1 anterior:

e Un aumento de capital acordado por el socio tnico de la Sociedad el 14 de marzo de 2022 por un
importe nominal de 45.050 euros, mediante la emisién y puesta en circulaciéon de 4.505 nuevas
participaciones, de 10,00 euros de valor nominal y sin prima de emisién cada una de ellas, las
cuales fueron integramente suscritas y desembolsadas por Crocodile, mediante la aportacién no
dineraria del 100% de las participaciones de su propiedad en Green Umbrella Capital, S.A., que a
su vez ostentaba la totalidad del capital de Sun Solutions Renewable Energy Systems, S.L.U. y de
IM2 Systems S.L.U.

e La cancelacion de saldo por “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, que
corresponde a un préstamo a Umbrella de IM2 Systems, S.L.U. por 1.920.000 euros, y que tras la
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integracion de esa sociedad en el Grupo se elimina en la consolidacion.

¢ Un incremento de la “Deuda con entidades de crédito a largo plazo” derivado de 2 préstamos
bancarios que tiene suscrito IM2 Systems, S.L.U. con (i) Banco Santander, que tiene vencimiento
el 6 de abril de 2025, un tipo de interés anual fijo del 1,79%, amortizacibn mensual mediante cuotas
iguales, y un saldo a 30 de abril de 2022 de 605.334 euros (473.608 a largo y 131.726 a corto),
gue esta garantizado en un 80% por el ICO, y con (ii) Abanca, que tiene vencimiento el 1 de agosto
de 2023, un tipo de interés igual al Euribor a 12 meses mas un margen del 1,5% (con un minimo
del 1,5%), amortizacion mensual, y un saldo de 41.106 euros (20.656 a largo y 20.450 a corto).

¢ Un aumento de la “Deuda con entidades de crédito a corto plazo” principalmente por la disposicion
de lineas para financiar circulante.

¢ Un saldo de “Otros pasivos financieros a corto plazo” por importe de 2.047.341 euros a 30 de abril
de 2022, que corresponde principalmente al dividendo acordado por Umbrella el 1 de abril de 2022
por importe de 1.640 miles de euros a pagar antes del cierre de 2022.

No ha habido cambios significativos en la posicién financiera del Grupo desde el 30 de abril de 2022
hasta la fecha del presente Documento Informativo salvo el aumento de capital aprobado por la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada con fecha 19 de julio de 2022, cuya
suscripcion fue declarada incompleta por el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado con
fecha 21 de julio de 2022 por un importe nominal de 86.109,94 euros mediante la emisién y puesta en
circulacion de 4.305.497 nuevas acciones, de 0,02 euros de valor nominal y 5,48 euros de prima de
emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas y desembolsadas por 27 nuevos
inversores, mediante aportaciones dinerarias que ascendieron a un importe total de 23.680.233,50
euros (correspondiendo 86.109,94 a capital social y 23.594.123,56 euros a prima de emision), tras un
proceso de colocacion privado llevado a cabo por parte de Bankinter.

Umbrella tiene previsto financiar su actividad con los fondos captados en la Gltima ampliacion de
capital cerrada en julio de 2022, los fondos que genera su negocio y los préstamos que pueda suscribir
con entidades financiadoras.

2.15. Principales inversiones del Emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por
la informacion financiera aportada (ver punto 2.12 y 2.14), ejercicio en curso y
principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo. En el caso de que exista oferta de suscripcién de acciones previa
a la incorporacion, descripcion de la finalidad de la misma y destino de los
fondos que vayan a obtenerse.

2.15.1. Principales inversiones del Emisor.
A continuacién se detallan las inversiones en “Inmovilizado intangible” e “Inmovilizado material”

llevadas a cabo por el Grupo en los ejercicios 2020 y 2021, asi como en el ejercicio en curso durante
el periodo de 4 meses finalizado el 30 de abril de 2022.
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La informacién facilitada se ha tomado de las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad
de los ejercicios 2020 y 2021, que se adjuntan como Anexo | del presente Documentos Informativo,
asi como de los registros contables consolidados de la Sociedad correspondientes al periodo de 4
meses finalizado el 30 de abril de 2022 que no han sido auditados ni objeto de revision limitada por el
auditor.

Inmovilizado material consolidado

Ejercicio 2020.

. . Taenesy  (LEEEENES EReCEE v Inmovilizado

Inmovilizado material (€) . otro inmovilizado .
construcciones : en curso y anticipos

material

Coste a 31-12-2019 280.000 30.356 793.672
Entradas al perimetro - - 200.669
Adiciones - 2.760.676 720.738
Salidas del perimetro - - (376.062)
Amortizacién acumulada a 31-12-2019 - (11.519) -
Dotacion - (151.854) -

Saldo neto a 31-12-2020 280.000 2.627.659 1.339.017

® Consolidado segtin PGC y auditado.

La practica totalidad de las adiciones a “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” en el
ejercicio 2020 por importe de 2.760.676 euros corresponden a la adquisicion a Crocodile de la planta
fotovoltaica en cubierta sita en Sollana (Valencia).

Asimismo, en el “Inmovilizado en curso y anticipos” las adiciones por importe de 720.738 euros
recogen (i) 612.131 euros por determinados trabajos ejecutados en la construccion de las 2 plantas
fotovoltaicas propiedad del Grupo ubicadas en Puente Genil (Cérdoba) y (ii) 108.607 euros por
desembolsos relacionados con la fase inicial del desarrollo de determinados parques fotovoltaicos
ubicados en Espafia.

El importe de 280.000 euros registrado bajo el epigrafe de “Terrenos y construcciones” corresponde
al valor neto contable de un terreno sito en el municipio de Puzol (Valencia) que no se encuentra

afecto a la actividad del Grupo.

Ejercicio 2021.
Instalaciones técnicas y ilizad
Inmovilizado material (€) VB s 3 otro inmovilizado (Ol
construcciones . en curso y anticipos
material
Coste a 31-12-2020 280.000 2.791.032 1.339.017
Entradas al perimetro 7.029 102.883 340.226
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Adiciones 117.582 127.929 4.060.079

Salidas del perimetro - - -

Amortizacién acumulada a 31-12-2020 - (163.373) -
Dotacién (12.987) (218.720) -

Saldo neto a 31-12-2021 391.624 2.639.751 5.739.322
® Consolidado segtin PGC y auditado.

Las adiciones por importe de 4.060.079 euros en el “Inmovilizado en curso y anticipos” corresponden
a (i) 3.238.973 euros por determinados trabajos ejecutados en la construccion de las 2 plantas
fotovoltaicas propiedad del Grupo ubicadas en Puente Genil (Cérdoba), y (i) 821.106 euros por
desembolsos relacionados con la fase inicial del desarrollo de determinados parques fotovoltaicos

ubicados en Espafia.

Por otra parte, principalmente las adiciones en el epigrafe de “Terrenos y construcciones” por importe
de 117.582 euros recogen las reformas realizadas en las oficinas centrales del Grupo en Valencia, y
las registradas en “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” por importe de 127.929 euros

incluyen la adquisicién de equipos informéticos, mobiliario y herramientas.

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de abril de 2022.

el A GTEN ) LIS otlrgsitr?rlr?g\i/?l?zeasdt(;é?;‘t::;; en curs:)nmgr\:tiil(i:ziig
Coste a 31-12-20210 404.611 3.021.844 5.739.322
Entradas al perimetro - 328.859 -
Adiciones 46.761 53.946 1.113.798

Salidas del perimetro - - -

Amortizacion acumulada a 31-12-2021% (12.987) (382.093) -
Dotacién (55.122) (380.133) -
Saldo neto a 30-04-2022" 383.263 2.642.423 6.853.120

® Consolidado segtin PGC y auditado; " Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revision limitada.

Las adiciones por importe de 1.113.798 euros en el “Inmovilizado en curso y anticipos” corresponden
a (i) 945.899 euros por determinados trabajos ejecutados en la construccion de las 2 plantas
fotovoltaicas propiedad del Grupo ubicadas en Puente Genil (Cérdoba), y (i) 167.899 euros por
desembolsos relacionados con la fase inicial del desarrollo de determinados parques fotovoltaicos

ubicados en Espafia.

Por otra parte, principalmente las adiciones en el epigrafe de “Terrenos y construcciones” por importe
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de 46.761 euros recogen las reformas realizadas en las oficinas centrales del Grupo en Valencia, y
las registradas en “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” por importe de 53.946 euros

incluyen principalmente la adquisicién de equipos informaticos y mobiliario.

Inmovilizado intangible consolidado.

Ejercicio 2020.
Inmovilizado intangible consolidado (€) /?npflé??ncéﬁggz S 'nn?,?t\g,':?ﬁg Desarrollo
Coste a 31-12-2019 37.165 - -
Entradas al perimetro 27.058 - 14.400
Adiciones - - -

Salidas del perimetro - - -

Amortizacién acumulada a 31-12-2019 (37.165) - -
Dotacién (6.764) - -
Saldo neto a 31-12-2020 20.294 - 14.400

© Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

Las entradas en el perimetro de consolidacion en “Aplicaciones informaticas” por importe de 27.058
euros corresponden principalmente a la migracion en el ERP, y en “Desarrollo” por importe de 14.400
euros son principalmente desembolsos relacionados con la fase inicial del desarrollo de determinados

parques fotovoltaicos ubicados en Espafia.

Ejercicio 2021.

Aplicaciones Otro inmovilizado

. o : ; Desarrollo
informaticas intangible

Inmovilizado intangible consolidado (€)

Coste a 31-12-2020 64.223 - 14.400
Entradas al perimetro - - -
Adiciones 13.297 106.786 -

Salidas del perimetro - - -

Amortizacién acumulada a 31-12-2020 (43.929) - -
Dotacién (12.642) - -
Saldo neto a 31-12-2021 20.949 106.786 14.400

©) Consolidado segiin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

Las adiciones en “Aplicaciones informaticas” por importe de 13.297 euros corresponden

principalmente al desarrollo de una aplicaciéon de gestién para el andlisis de la produccion de las
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instalaciones solares de autoconsumo, y en “Otro inmovilizado intangible” por importe de 106.786
euros son principalmente anticipos para el desarrollo de una aplicacion que permita controlar el

funcionamiento de los equipos “SunBox” instalados en domicilios particulares.

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de abril de 2022.

Inmovilizado intangible consolidado (€) '?rﬂlécrﬁ]c;gzgz O mn?r?t\grl,:?tﬂg

Coste a 31-12-2021 77.520 106.786 14.400
Entradas al perimetro 128.613 - -
Adiciones 13.476 15.498 120.591

Salidas del perimetro - - -

Amortizacion acumulada a 31-12-2021 (56.571) - -
Dotacion (124.802) - -

® Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

Las adiciones por importe de 13.476 euros en “Aplicaciones informaticas” corresponden
principalmente al desarrollo de una aplicacién de gestion para el andlisis de la produccién de las
instalaciones solares de autoconsumo y a la implantacion de una aplicacion para el desarrollo de
proyectos de ingenieria.

Por otra parte, las adiciones por importe de 15.498 euros en “Otro inmovilizado intangible” son
principalmente anticipos para el desarrollo de una aplicacién que permita controlar el funcionamiento
de los equipos “Sunbox”, mientras que las registradas en “Desarrollo” por importe de 120.591 euros
corresponden a desembolsos relacionados con la fase inicial del desarrollo de determinados proyectos
fotovoltaicos en Reino Unido.

2.15.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo.

A la fecha del presente Documento Informativo, tal y como se detalla en el apartado 2.6.1 anterior, las
principales inversiones que el Grupo tiene previsto realizar de acuerdo con los contratos suscritos con
Infragreen IV e IPRAC corresponden a la construccion y la puesta en explotacion de los 14 proyectos
fotovoltaicos que tiene intencion de mantener en propiedad en Espafia.

El Grupo tiene previsto realizar esta inversion a través de Infinity, sociedad a la que con fecha 22 de
junio de 2022 se ha traspasado IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U. y se traspasaran las otras 13
SPV titulares de los proyectos a medida que alcancen el estado RTB.

La inversion aproximada necesaria asciende a aproximadamente 155 millones de euros en los

proximos 3 afios segun las estimaciones actuales, y para poder acometer la misma el Grupo ha
suscrito:
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e Un acuerdo de inversion y de socios el 22 de junio de 2022 con Infragreen IV, fondo francés
especializado en proyectos de infraestructuras renovables, en virtud del cual Ingragreen IV (i) ha
adquirido el 24,98% de las participaciones sociales de Infinity, representativas de la clase B, y
(ii) se ha comprometido a contribuir fondos en Infinity, via aportacion de socios, por un importe
de hasta el 90% (con un limite de 42 millones de euros) de los recursos que debe aportar Infinity
a las SPV para que estas, conjuntamente con la financiacion de IPRAC, puedan acometer las
construccion de los proyectos. Tras la firma de este acuerdo, hasta el 15 de julio de 2022

Infragreen 1V ha contribuido a Infinity con 8.651.829 euros y Umbrella con 328.622 euros.

e Un contrato de préstamo con IPRAC, en virtud del cual se compromete a aportar a las SPV
mediante préstamos, con una estructura de project finance, a un plazo de 7 afios, hasta un
importe maximo de 106,5 millones de euros. A 15 de julio de 2022 este préstamo no ha sido
dispuesto.

Para un mayor detalle sobre ambos contratos véase el apartado 2.6.1.2 del presente Documento
Informativo sobre los “Principales contratos suscritos por el Grupo”.

2.16. Informacion relativa a operaciones vinculadas.

Segun el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la informacién de
las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales (la “Orden EHA/3050/2004”) una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas de la otra.

Conforme establece el articulo 3 de la Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas:
"... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista 0 no contraprestacion.

2. En todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o
ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o
financiero; Prestacion o recepcion de servicios; Contratos de colaboracion; Contratos de
arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y desarrollo; Acuerdos sobre licencias;
Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en
especie; Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos de gestion; Remuneraciones
e indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; Prestaciones a compensar
con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcién, obligaciones convertibles, etc.);
Compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una
transmisién de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada."
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Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% del “Importe neto de
la cifra de negocios” o de los “Fondos propios” consolidados de la Sociedad, tomando (i) las cuentas
anuales consolidadas auditadas de la Sociedad de los ejercicios 2020 y 2021, y (ii) los registros
contables consolidados del Grupo correspondientes al periodo de cuatro meses finalizado el 30 de
abril de 2022 que no han sido objeto de auditoria ni de revision limitada por el auditor (asumiendo para
el cémputo como una sola operacion todas las operaciones realizadas con una misma persona o
entidad):

Grupo UMBRELLA (€) 2020 2021 30-04-2022
Fondos Propios® 2.620.772 4.342.905 4.758.213
1% de Fondos Propios(™ 26.208 43.429 47.582
Importe neto de la cifra de negocios® 16.663.209 33.744.161 16.324.725
1% del Importe neto de la cifra de negocios™ 166.632 337.442 163.247

(=

® Consolidado auditado excepto los importes a 30-04-2022; ) Consolidado no auditado ni objeto de revisién limitada del auditor.

La Sociedad considera que realiza sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.

A continuacion se detallan las operaciones significativas realizadas por el Grupo con partes
vinculadas:

a) Operaciones realizadas con accionistas significativos.

De acuerdo con la Circular 1/2020, accionistas significativos son aquellos que tengan una participacion
directa o indirecta, igual o superior al 5% del capital social. Tal y como se indica en el apartado 2.20
de este Documento Informativo, a la fecha el Gnico accionista significativo es D. Enrique Selva Bellvis,
Presidente y Consejero Delegado de Umbrella, que es titular una participacion directa e indirecta (a
través de Crocodile) del 78,00% en la Sociedad.

Ejercicio 2020.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por el Grupo con sociedades controladas por el
accionista significativo durante el ejercicio 2020 es el siguiente:

Operaciones vinculadas Importe neto o . Servicios Gastos o Compra
. . Aprovisionamientos . . . Dividendos . o

len 2020 ( €) cifra negocios profesionales financieros inmovilizado

Crocodile Investment S.L.U. 38.710 - 144.969 - 210.000 -

Thunder Energy S.L.U. 443.468 - 27.293 - - 2.745.042

IM2 Systems S.L.U. 239.351 295.577 109.974 80.809 - -

IM2 Solar Chile SpA 339.556 - - - - -

1.061.085 295.577 282.236 80.809 210.000

® Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

El “Importe neto de la cifra de negocios” corresponde principalmente a servicios prestados en materia
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contable y financiera a Crocodile, IM2 Systms, S.L.U. y IM2 Solar Chile SpA (asi como a esta Ultima
también en materia de logistica y compra para los proyectos fotovoltaicos que desarrolla), y venta de
energia de instalaciones fotovoltaicas a Thunder Energy, S.L.U.

Los “Aprovisionamientos” realizados por IM2 Systems S.L.U son trabajos realizados por otras
empresas para la construccion de instalaciones fotovoltaicas.

Los “Servicios profesionales” recibidos por el Grupo de Crocodile y IM2 Systems, S.L.U. son en
materia juridica, fiscal y financiera, mientras que los recibidos de Thunder Energy, S.L.U. derivan de
la refacturacion de costes por la venta de energia de instalaciones fotovoltaicas.

Los “Gastos financieros” corresponden al préstamo de IM2 Systems, S.L.U. a la Sociedad cuyas
caracteristicas se detallan en el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo.

Los “Dividendos” de la Sociedad a Crocodile por importe de 210 miles de euros fueron aprobados y
pagados el 29 de diciembre de 2020 (156 miles de euros a cuenta con cargo al resultado del ejercicio
2020 y 54 miles de euros con cargo a reservas).

La “Compra de inmovilizado” corresponde a la adquisicion de la planta fotovoltaica de Sollana.

A su vez, los saldos mantenidos por el Grupo con sociedades controladas por el accionista significativo
a 31 de diciembre de 2020 son los siguientes:

Otros activos

QPEATENGISE  Clentes Provesdores fmancieosa | el Dewdaa pvidends
Crocodile Investment S.L.U. 1.454 - 200.000 - 71.784 156.256
Thunder Energy S.L.U. 170.962 15.861 - - - -
IM2 Systems S.L.U. 19.716 40.020 - 2.500.000 11.512 -
IM2 Solar Chile SpA 26.893 - - - - -

219.025 55.881 200.000 2.500.000 83.296 156.256

© Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.
Los saldos de “Clientes” y “Proveedores” corresponden a cuentas a cobrar y a pagar con Crocodile y
otras sociedades controladas por el accionista significativo a 31 de diciembre de 2020 derivadas de

transacciones de naturaleza comercial.

Los “Otros activos financieros a corto plazo” por importe de 200.000 euros comprende un crédito
concedido a Crocodile que fue liquidado en su totalidad en 2021.

El saldo de “Deudas a largo plazo” por importe de 2.500.000 euros recoge el préstamo de IM2
Systems, S.L.U. a la Sociedad.
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Las “Deudas a corto plazo” corresponden a cuentas corrientes mantenidas con Crocodile derivada del
proceso de consolidacion fiscal del impuesto de sociedades que genera una cuenta a pagar asociada
a la liquidacion de este impuesto, asi como con IM2 Systems, S.L.U.

Ejercicio 2021.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por el Grupo con sociedades controladas por el
accionista significativo durante el ejercicio 2021 es el siguiente:

Operaciones vinculadas Importe neto o . Servicios Gastos
. : Aprovisionamientos . . .

en 2021 ( €) cifra negocios profesionales financieros

Crocodile Investment S.L.U. 17.341 - 205.152 -

Thunder Energy S.L.U. 551.094 - 17.049 -

IM2 Systems S.L.U. 5.214 26.352 - 106.830

Total 573.649 26.352 222.201 106.830

© Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

El “Importe neto de la cifra de negocios” corresponde principalmente a servicios prestados a Crocodile
en materia contable y financiera, venta de energia de instalaciones fotovoltaicas a Thunder Energy,
S.L.U., y la venta de material fotovoltaico a IM2 Systems S.L.U.

Los “Aprovisionamientos” realizados por IM2 Systems S.L.U son trabajos realizados por otras
empresas para la construccion de instalaciones fotovoltaicas.

Los “Servicios profesionales” recibidos por el Grupo de Crocodile son en materia juridica y fiscal,
mientras que los recibidos de Thunder Energy, S.L.U. estan relacionados con la explotacién de
instalaciones fotovoltaicas.

Los “Gastos financieros” corresponden al préstamo de IM2 Systems, S.L.U. a la Sociedad.

A su vez, los saldos mantenidos por el Grupo con sociedades controladas por el accionista significativo
a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Otros activos

Operaciones vinculadas Clientes EreveeRhes ArEmEEes & Deudas a Deudas a

a 31-12-2021 ( €) largo plazo corto plazo
corto plazo

Crocodile Investment S.L.U. 2.404 24.191 48.343 - 208.396

Thunder Energy S.L.U. 139.067 19 - - -

IM2 Systems S.L.U. - 50.924 641 1.920.000 72.263

141.471 48.984 1.920.000 280.659

© Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.
Los saldos de “Clientes” y “Proveedores” corresponden a cuentas a cobrar y a pagar con Crocodile y

otras sociedades controladas por el accionista significativo a 31 de diciembre de 2021 derivadas de
transacciones de naturaleza comercial.
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En “Deudas a largo plazo” por importe de 1.920.000 euros se recoge el préstamo de IM2 Systems,
S.L.U. a la Sociedad.

Los “Otros activos financieros a corto plazo” corresponden principalmente el saldo de una cuenta
corriente con Crocodile, que se generd asociada a la liquidacion del impuesto de sociedades por un
crédito fiscal que tenia el Grupo.

Las “Deudas a corto plazo” son cuentas corrientes mantenidas con Crocodile derivada del proceso de
consolidacion fiscal del impuesto de sociedades que genera una cuenta a pagar asociada a la

liquidacion de este impuesto, asi como con IM2 Systems, S.L.U.

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de abril de 2022.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por el Grupo con el accionista significativo
durante el periodo de 4 meses finalizado el 30 de abril de 2022 es el siguiente:

Operaciones vinculadas Importe neto Servicios
en 4 meses 2022 ( €) cifra negocios profesionales
Crocodile Investment S.L.U. 9.409 79.971
Thunder Energy S.L.U. 96.706 385
Total 106.115 80.356

® Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

El “Importe neto de la cifra de negocios” recoge principalmente la venta de energia solar fotovoltaica
a Thunder Energy, S.L.U.

Los “Servicios profesionales” prestados por Crocodile al Grupo corresponden principalmente a
servicios de asesoramiento, asistencia y gestién en materia contable y financiera.

A su vez, los saldos mantenidos por el Grupo con el accionista significativo a 30 de abril de 2022 son

los siguientes:

Operaciones vinculadas Clientes EVEERhES Deudas a
a 30-04-2022 ( €) corto plazo
Crocodile Investment S.L.U. 1.874 96.765 13.558
Thunder Energy S.L.U. 128.419 - 9.096
Total 130.293 - 22.654

© Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

Los saldos de “Clientes” y “Proveedores” corresponden a cuentas a cobrar y a pagar con Crocodile y
Thunder Energy, S.L.U. a 30 de abril de 2022 derivadas de transacciones de naturaleza comercial.

Las “Deudas a corto plazo” son cuentas corrientes mantenidas con Crocodile derivada del proceso de
consolidacion fiscal del impuesto de sociedades que genera una cuenta a pagar asociada a la
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liquidacion de este impuesto, asi como con Thunder Energy, S.L.U.

b) Operaciones realizadas con administradores y principales directivos.

No hay otras operaciones vinculadas con administradores y directivos, distintas de las descritas en el
apartado a) anterior en relacion a D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la
Sociedad), que se puedan considerar significativas al superar los umbrales indicados al inicio de este
apartado del DIIM.

c) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.
A continuacion se detallan las operaciones registradas en la cuenta de resultados y el balance
consolidado del Grupo con las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion por puesta

en equivalencia y con las sociedades excluidas del perimetro de consolidacion.

Ejercicio 2020.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas con las sociedades excluidas del perimetro de
consolidacion en el ejercicio 2020 es el siguiente:

Operaciones vinculadas Importe neto
en 2020 ( €) cifra negocios
IM2 Energia Solar Proyecto 7 S.L.U. 637
IM2 Energia Solar Proyecto 8 S.L.U. 637
IM2 Energia Solar Proyecto 10 S.L.U. (64)
IM2 Energia Solar Proyecto 11 S.L.U. (64)
IM2 Energia Solar Proyecto 12 S.L.U. (64)
IM2 Energia Solar Proyecto 13 S.L.U. (64)
IM2 Energia Solar Proyecto 16 S.L.U. 1.667
IM2 Energia Solar Proyecto 18 S.L.U. 1.037
IM2 Energia Solar Proyecto 19 S.L.U. (65)
IM2 Energia Solar Proyecto 21 S.L.U. (65)
IM2 Energia Solar Proyecto 2 S.L.U. (65)
IM2 Energia Solar Proyecto 4 S.L.U. 3.192
IM2 Energia Solar Proyecto 5 S.L.U. (65)
IM2 Energia Solar Proyecto 27 S.L.U. (42)
IM2 Energia Solar Proyecto 29 S.L.U. (42)
IM2 Energia Solar Proyecto 30 S.L.U. (65)
IM2 Energia Solar Proyecto 32 S.L.U. (2.971)
IM2 Energia Solar Proyecto 35 S.L.U. (15)
IM2 Energia Solar Proyecto 36 S.L.U. (15)
IM2 Energia Solar Proyecto 33 S.L.U. 24.194

| 105 |



Documento Informativo de Incorporacion de Umbrella Solar Investment, S.A. Julio 2022

) Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

El “Importe neto de la cifra de negocios” corresponden principalmente a servicios prestados a SPVs
en materia contable y financiera, y en los casos con importe negativo a la anulacién en 2020 de
refacturacion de servicios de asesoria fiscal en 2019.

Por otra parte, los saldos mantenidos con las sociedades excluidas del perimetro de consolidacion 31
de diciembre de 2020 son los siguientes:

Instrumentos

Operaciones vinculadas . : Créditos a Créditos a Deudas a
a 31-12-2020 ( €) pla;rrlng)ogjzg largo plazo corto plazo corto plazo
Umbrella Solar Technology S.L.U. 3.000 550 -
Solar Energy Storm S.L.U. 3.000 572 550
IM2 Energia Solar Proyecto 7 S.L.U. 3.000 7.930 7.930
IM2 Energia Solar Proyecto 8 S.L.U. 3.000 7.944 7.944
IM2 Energia Solar Proyecto 10 S.L.U. 3.000 8.138 8.138
IM2 Energia Solar Proyecto 11 S.L.U. 3.000 843 843
IM2 Energia Solar Proyecto 12 S.L.U. 3.000 849 849
IM2 Energia Solar Proyecto 13 S.L.U. 3.000 6.213 6.213
IM2 Energia Solar Proyecto 16 S.L.U. 3.000 5.000 17.425 22.354
IM2 Energia Solar Proyecto 18 S.L.U. 3.000 2.683 2.683
IM2 Energia Solar Proyecto 19 S.L.U. 3.000 2.683 2.683
IM2 Energia Solar Proyecto 21 S.L.U. 3.000 16.916 16.916
IM2 Energia Solar Proyecto 2 S.L.U. 3.000 12.425 12.417
IM2 Energia Solar Proyecto 4 S.L.U. 3.000 14.920 14.920
IM2 Energia Solar Proyecto 5 S.L.U. 3.000 7.652 7.652
IM2 Energia Solar Proyecto 27 S.L.U. 3.000 2.317 2.317
IM2 Energia Solar Proyecto 29 S.L.U. 3.000 22.675 22.675
IM2 Energia Solar Proyecto 30 S.L.U. 3.000 5.913 5.913
IM2 Energia Solar Proyecto 32 S.L.U. 3.000 6.080 510
IM2 Energia Solar Proyecto 34 S.L.U. 3.000 13.069 511
IM2 Energia Solar Proyecto 35 S.L.U. 3.000 572 17
IM2 Energia Solar Proyecto 36 S.L.U. 3.000 572 17
IM2 Energia Solar Proyecto 33 S.L.U. 3.000 24.793 17
Total 69.000 5.000 183.733 144.069

© Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

En “Instrumentos de patrimonio a largo plazo” se recoge el coste de las participaciones en las
sociedades participadas por el Grupo que no forman parte del perimetro de consolidacion.

Los “Créditos a corto plazo” recogen la financiacion concedida a SPVs propiedad del Grupo excluidas
del perimetro de consolidacion, que no esta formalizada y no tiene vencimiento establecido, cuyo

destino es sufragar la actividad ordinaria de las mismas, y que el Grupo decide clasificar en 2021
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como “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” bajo la partida de “Otros activos
financieros” por considerar que no sera liquidada durante el 2022.

Las “Deudas a corto plazo” corresponden a cuentas corrientes con las SPVs.

Ejercicio 2021.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas con las sociedades que forman parte del

perimetro de consolidacién por puesta en equivalencia y con las sociedades excluidas del perimetro
de consolidacién en el ejercicio 2021 es el siguiente:

Operaciones vinculadas Importe neto SEE
en 2021 ( €) cifra negocios profesionales
Umbrella Solar Technology S.L.U. 6.752 112.903
IM2 Solar Chile SpA 216.154 -
IM2 Energia Solar Proyecto 7 S.L.U. 300 -
IM2 Energia Solar Proyecto 8 S.L.U. 300 -
IM2 Energia Solar Proyecto 10 S.L.U. 22 -
IM2 Energia Solar Proyecto 16 S.L.U. 2.744 -
IM2 Energia Solar Proyecto 21 S.L.U. 2.440 -
IM2 Energia Solar Proyecto 4 S.L.U. 26 -
IM2 Energia Solar Proyecto 5 S.L.U. 25 -
IM2 Energia Solar Proyecto 29 S.L.U. 12 -
Total 228.776 112.903

® Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

El “Importe neto de la cifra de negocios” corresponde principalmente a servicios prestados a IM2 Solar
Chile SpA durante el ejercicio 20201 en materia contable y financiera, de logistica y compra para los
proyectos fotovoltaicos que desarrolla.

Los “Servicios profesionales” recibidos de Umbrella Solar Technology S.L.U. estan relacionados con
el desarrollo de proyectos fotovoltaicos.

A su vez, los saldos mantenidos con las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién
por puesta en equivalencia y con las sociedades excluidas del perimetro de consolidacién a 31 de
diciembre de 2021 son los siguientes:

Otros activos Otros activos

Instrumentos Participaciones

Qe dnillkies Clientes Proveedores patrimonio  en equivalencia Creditos a financieros  financieros LERUEES 2
a 31-12-2021 ( €) largo plazo corto plazo
alargo plazo alargo plazo acorto plazo
Umbrella Solar Technology S.L.U. 6.534 10.000 48.000 - - - - -
Solar Energy Storm S.L.U. - - 3.000 - - - 472 1.071
IM2 Solar Chile SpA 38.231 - - - - - - -
Blue Dragon SpA participadas - - - 1.152.525 - - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 7 S.L.U. - - 3.000 - - 13.366 - -
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IM2 Energia Solar Proyecto 8 S.L.U. - 3.000 - 28.874
IM2 Energia Solar Proyecto 10 S.L.U. - 3.000 - 69.920
IM2 Energia Solar Proyecto 11 S.L.U. - 3.000 - 84.399
IM2 Energia Solar Proyecto 12 S.L.U. - 3.000 - 369
IM2 Energia Solar Proyecto 13 S.L.U. - 3.000 - 6.090
IM2 Energia Solar Proyecto 16 S.L.U. - 3.000 5.000 59.300
IM2 Energia Solar Proyecto 18 S.L.U. - 3.000 - 2.843
IM2 Energia Solar Proyecto 19 S.L.U. - 3.000 - 2.843
IM2 Energia Solar Proyecto 21 S.L.U. - 3.000 - 24516
IM2 Energia Solar Proyecto 2 S.L.U. - 3.000 - -
IM2 Energia Solar Proyecto 4 S.L.U. - 3.000 - 18.624
IM2 Energia Solar Proyecto 5 S.L.U. - 3.000 - 7.759
IM2 Energia Solar Proyecto 27 S.L.U. - 3.000 - 8.070
IM2 Energia Solar Proyecto 29 S.L.U. - 3.000 - 21.875
IM2 Energia Solar Proyecto 30 S.L.U. - 3.000 - -
IM2 Energia Solar Proyecto 32 S.L.U. - 3.000 - 16.226
IM2 Energia Solar Proyecto 34 S.L.U. - 3.000 - 13.205
IM2 Energia Solar Proyecto 35 S.L.U. - 3.000 - -
IM2 Energia Solar Proyecto 36 S.L.U. - 3.000 - -

Turbo Energy, S.L.U.

® Consolidado segiin PGC, no auditado ni objeto de revision limitada.

7.473

Julio 2022

Los saldos de “Clientes” y “Proveedores” corresponden a cuentas a cobrar y a pagar a 31 de diciembre

de 2021 derivadas de transacciones de naturaleza comercial.

En “Instrumentos de patrimonio a largo plazo” se recoge el coste de las participaciones en las

sociedades participadas por el Grupo que no forman parte del perimetro de consolidacion.

Bajo “Participaciones en equivalencia a largo plazo” esta incluido las participaciones en las sociedades

chilenas que forman parte del perimetro de consolidacion por puesta en equivalencia.

En "Otros activos financieros a largo plazo” por importe de 378.278 euros esta recogido la financiacién
concedida a SPVs propiedad del Grupo excluidas del perimetro de consolidacién, que no esta
formalizada y no tiene vencimiento establecido, cuyo destino es sufragar la actividad ordinaria de las

mismas.

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de abril de 2022.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas con las sociedades que forman parte del

perimetro de consolidacion por puesta en equivalencia y con las sociedades excluidas del perimetro
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de consolidacién durante el periodo de 4 meses finalizado a 30 de abril de 2022 es el siguiente:

Operaciones vinculadas Importe neto
A 30-04-2022 ( €) cifra negocios
IM2 Solar Chile SpA 80.555

® Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

El “Importe neto de la cifra de negocios” corresponde a servicios en materia contable, financiera, de
logistica y compras para proyectos prestados a IM2 Solar Chile SpA.

A su vez, los saldos mantenidos con las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién
por puesta en equivalencia y con las sociedades excluidas del perimetro de consolidacién a 30 de
abril de 2022 son los siguientes:

Operaciones vinculadas Clientes InstrLtlr_nentqs Participaclione_s Créditos a Créditos a
a 30-04-2022 ( €) patrimonio en equivalencia |t 0
alargo plazo alargo plazo

IM2 Solar Chile SpA 80.555 - - - -
Blue Dragon SpA participadas - - (228.973) - -
IM2 Energia Solar Proyecto 7 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 8 S.L.U. 11.016 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 10 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 11 S.L.U. - 3.000 - - 84.207
IM2 Energia Solar Proyecto 12 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 13 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 16 S.L.U. - 3.000 - 5.000 -
IM2 Energia Solar Proyecto 18 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 19 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 21 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 2 S.L.U. 2.057 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 4 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 5 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 27 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 29 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 30 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 32 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 34 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 35 S.L.U. - 3.000 - - -
IM2 Energia Solar Proyecto 36 S.L.U. - 750 - - -
Manisa Solar, S.L.U. - 3.000 - - -

(228.973)

) Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revisién limitada.

El saldo de “Clientes” corresponde a cuentas a cobrar a 30 de abril de 2022 por operaciones de
naturaleza comercial.
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En “Instrumentos de patrimonio a largo plazo” se recoge el coste de las participaciones en las
sociedades participadas por el Grupo que no forman parte del perimetro de consolidacion.

Bajo “Participaciones en equivalencia a largo plazo” esta incluido las participaciones en las sociedades
chilenas que forman parte del perimetro de consolidacidn por puesta en equivalencia.

El saldo de “Créditos a corto plazo” a 30 de abril de 2022 corresponde a un crédito para el desarrollo
del proyecto de IM2 Energia Solar Proyecto 11, S.L.U.

2.17. Enelcasodeque,deacuerdo conlanormativa del Mercado o alavoluntad del
Emisor, se cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter numeérico
sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales,
gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos), estas
seran claras e inequivocas.

2.17.1. Previsiones y estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros.

La Sociedad no incluye previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros.

2.17.2. Declaracién de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando criterios
comparables a los utilizados para la informacion financiera histérica y que enumera los
principales supuestos en los que el Emisor ha basado su prevision o estimacion.

No aplica.

2.17.3. Asuncionesy factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones o estimaciones.

No aplica.

2.17.4. Aprobacion del Consejo de Administracion de estas previsiones o estimaciones, con
indicacion detallada, en su caso, de los votos en contra.

No aplica.

2.18. Informacidn relativa a los administradores y altos directivos del Emisor.

2.18.1. Caracteristicas del érgano de administracion (estructura, composicion, duracion del mandato
de los administradores), que habra de ser un Consejo de Administracion.

De acuerdo con el articulo 21 de los Estatutos Sociales, le corresponde al Consejo de Administracién
la gestidon, administracion y representacion de la Sociedad en todos los actos comprendidos en el
objeto social, quedando a salvo las facultades que legalmente correspondan a la Junta General de
Accionistas.

El funcionamiento del 6rgano de administracion de la Sociedad esta regulado en los articulos 21 a 26
de los Estatutos Sociales. Sus principales caracteristicas son las que se indican a continuacion:
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Estructura.

El Consejo de Administracién estard compuesto de un minimo de 3 y un maximo de 12 miembros,
segun determine la Junta General de Accionistas en cada momento. A la fecha del presente
Documento esta fijado en 5 el nimero de miembros del Consejo.

Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo ser tanto personas
fisicas como juridicas.

Duracion del cargo.

Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de 6 afios, pudiendo ser reelegidos una o varias
veces por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducara cuando se haya
celebrado la siguiente Junta General de Accionistas o haya transcurrido el plazo legal para la
celebracién de la Junta General de Accionistas.

Adopcién de los acuerdos.

El articulo 25, punto 3, de los Estatutos Sociales establece que el Consejo quedara validamente
constituido cuando concurra a la reunién, presentes o representados, la mitad mas uno de sus
componentes. La representacion para concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en otro
consejero.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Consejeros, presentes o representados, salvo
gue el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de Capital”) exija mayoria reforzada.

Composicion.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicion del Consejo de Administracion es la
siguiente:

Nombre Cargo Caracter Nombramiento
Presidente
D. Enrigue Selva Bellvis y Consejero Delegado Ejecutivo 06-06-2022
D. Emilio Canavate Marti Consejero Ejecutivo 30-06-2022
D. David Vilella Silla Consejero Independiente 06-06-2022
D. Héctor Jer6nimo Dominguis Pérez Consejero Independiente 06-06-2022
Dfia. Aranzazu Iratxe Rodriguez Garcia Consejera Independiente 30-06-2022
D. Andoni Nieto Garcia Consejero Dominical 21-07-2022%
D. Orlando Tomas Santana Herrera Consejero Dominical 21-07-20220
D. Fernando Nufiez Rebolo Consejero Dominical 21-07-20220
D. Ramén Ruiz de la Torre Esporrin Secretario No Consejero - 06-06-2022

© Nombramiento pendiente de inscripcién en el Registro Mercantil.
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Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion estéd constituido un Comité de Auditoria tal y
como establece el articulo 27 de los Estatutos Sociales.

Los miembros del Comité de Auditoria son los siguientes:

Nombre Cargo Nombramiento
D. David Vilella Silla Presidente 15-07-2022
D. Héctor Jerénimo Dominguis Pérez Vocal 15-07-2022
Dfia. Aranzazu Iratxe Rodriguez Garcia Vocal 15-07-2022
D. Ramén Ruiz de la Torre Esporrin Secretario/No vocal 15-07-2022

El Comité de Auditoria es un 6rgano interno de caracter informativo y consultivo, sin funciones
ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de
actuacion. En concreto el Comité de Auditoria tiene el funcionamiento y las competencias establecidas
en la legislacion vigente.

En el apartado 2.18.4 del presente Documento Informativo se detallan los Consejeros con una
participacion directa o indirecta en el capital social de la Compaiiia.

2.18.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso, de que el principal o los
principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los principales
directivos. Se incorporara la siguiente informacion: i) datos sobre cualquier condena en
relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores. ii) datos de
cualquier incriminacion publica oficial y/o sanciones que involucren a esas personas por parte
de las autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi como
si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los 6rganos
de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de algin emisor durante al
menos los cinco afios anteriores. De no existir ninguna informacion en este sentido, se
acompafiara una declaracion al respecto. Asimismo, en su caso, detalle sobre la naturaleza
de cualquier relacion familiar entre cualquiera de los miembros del 6rgano de administracion
y cualquier alto directivo.

Consejeros.

La trayectoria y perfil profesional de los consejeros de la Sociedad se describe a continuacion:

D. Enrique Selva Bellvis. Presidente y Consejero Delegado.

El Sr. Selva es fundador del Grupo Umbrella. Ademas es administrador Unico y titular del 100% del
capital de Crocodile, accionista mayoritario de Umbrella y accionista Unico de Thunder Energy, S.L.U.
(sociedad en la que el Sr. Selva también es administrador Gnico). Desde 2003 su carrera profesional
ha estado vinculado al sector de la energia solar fotovoltaica, tanto en Espafia como en Chile,
liderando y configurando lo que hoy en dia es el Grupo Umbrella. También es Vicepresidente de
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Energias Renovables de la Asociacion Valenciana de Empresas del Sector de la Energia. Con
anterioridad fue fundador y CEO de Innova Ingenieros Consultores (2000-2003).

D. Enrique Selva es Ingeniero Industrial (especialidad energética) por la Universidad Politécnica de
Valencia (1995-2000) y ha cursado el Programa de Desarrollo Directivo en el IESE (2006).

D. David Vilella Silla. Consejero y Presidente del Comité de Auditoria.

El Sr. Vilella es desde 2016 Socio Responsable del Area Econdémica del despacho VILELLA SILLA
legal y econdmico. Entre 2017 y 2020 desarrollé funciones de interim management como
Vicepresidente y Consejero Delegado en Grupo Isolux Corsan, S.A., Vicepresidente de Corsan
Corvian Construcciones, S.A., y Vicepresidente en Isolux Ingenieria, S.A.. Asimismo entre 2016 y
2022 ha participado para diversos grupos empresariales en proyectos para la gestion de situaciones
especiales, refinanciaciones y procesos de enajenacion de unidades de negocio. Previamente, entre
2003 y 2005, fue Responsable Financiero del Area de administracién, control de gestion y auditoria
del Grupo Construcciones Llanera, entre 1998 a 2001 trabajé en la unidad de auditoria de Deloitte, y
entre 1996 y 1998 en Munich para la multinacional Bosch Telecom GMBH.

D. David Vilella es Licenciado en Administracion y Direccién de Empresas por la Universidad de
Valencia (1994-1999), y cuenta con una Licenciatura en Empresariales por Fachhochschule Bremen

(1997-1998) asi como un Master en Economia y Direccion de Empresas por el IESE (2001-2003).

D. Héctor Jerdnimo Dominguis Pérez. Consejero y Vocal del Comité de Auditoria.

El Sr. Dominguis es desde 2012 CEO de GDES (Grupo Dominguis Energy Services), al que se
incorporé en 2003 como Director de Desarrollo de Negocio, pasando en 2011 a ocupar el cargo de
Director General. También es consejero de GDES Efficiency, S.L.. Asimismo, dentro de la alianza de
GDES con Falck, forma parte del Consejo de Administracion de Falck SCI, Falck France, Falck
Portugal y Falck Italy. Con anterioridad a GDES trabajé como Adjunto a Direccién Comercial en Plexi,
S.A. (Grupo R6hm) y como Consultor en Estrategia y Direccién SL.

Actualmente también es Presidente de la Sociedad Nuclear Espafiola (SNE), miembro de la Junta
Directiva de la Asociaciéon Valenciana de Empresarios, Vicepresidente de la Fundaciéon LAB
Mediterrdneo, y consejero independiente de Guzman Global S.A.

D. Héctor Dominguis es Ingeniero de materiales por el Imperial College de Londres (1994-1997), MSC
Management en la Surrey University (1997-1998), Master en Business Administration por ESADE

(2001-2003) y Programa de Desarrollo Directivo (PDD) en IESE (2006).

Dfia. Aranzazu Iratxe Rodriguez Garcia. Consejera y Vocal del Comité de Auditoria.

La Sra. Rodriguez es desde 2018 fundadora de Tu Proyecto Vive (a través de Investleading), una
consultora especializada en inversion y gestion de proyectos inmobiliarios. Con anterioridad ha
desarrollado su carrera profesional vinculada a diversas empresas del sector inmobiliario,
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principalmente en Bankia Habitat de 2002 a 2013, donde ocupé los cargos de Directora de Proyectos
Especiales, Adjunta a Direccion General, y Adjunta a Director Financiero de Cartera de Inmuebles,
S.L. También trabajé como auditor en Audihispania entre 2000 y 2002.

Dfa. Aranzazu Iratxe Rodriguez es Diplomada en Ciencias Empresariales por la Universidad de
Valencia (1994-1997), Licenciada en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la UNED (1997-1999),
Doctorada por la Universidad de Valencia (2008-2012) y ha cursado, entre otros, el PDD del IESE
(20086).

D. Emilio Caflavate Marti. Consejero.

El Sr. Cafavate forma parte del Grupo Umbrella desde 2017, donde ejerce el puesto de Director
Financiero (CFO). Previamente trabajé entre 2010 y 2018 como Director Financiero en el sector
agroindustrial en Citrotecno (Grupo Picima Inversiones). El Sr. Cafavate es Licenciado y
Administracion y Direccién de Empresas por la Universidad de Valencia (2002-2007) y tiene un Master
en Finanzas, Instituciones y Mercados por CUNEF (2008-2009) asi como un Executive MBA por
EDEM (2017-2019).

D. Andoni Nieto Garcia. Consejero.

El Sr. Nieto es Presidente de Dreamvest Iberia, empresa de caracter familiar que invierte en diversos
sectores: desde el mundo de la flor, restauracién al sector turistico. Ha estado ligado a empresas
como lberia lae, Burger King Spain y Mon Parnasse.

D. Orlando Toméas Santana. Consejero.

El Sr. Santana es el CEO de Aeromédica Canaria, S.L.U., donde lleva ejerciendo su actividad desde
hace més de 18 afios. Aeromédica Canaria, S.L.U. es un Grupo con sede en Canarias cuya actividad
principal es el servicio de transporte sanitario y la atencion social y sociosanitaria. Ha desempefado
diversos cargos en diferentes compafiias con presencia tanto nacional como internacional, contando
con experiencia en diferentes geografias, y en sectores como el sanitario, construccién, y turismo. El
Sr. Santana es Licenciado en Economia y Empresariales y también cuenta con un MBA por el IESE.

D. Fernando Nufez Rebolo. Consejero.

El Sr. Nufiez es Presidente y socio Unico de Carfernu, S.L.U., grupo inversor fundado en 1980 con
intereses, entre otros, en el sector de restauracion (desatacando una participacion en Burger King
Iberia), automocién (con concesionarios y sociedades de renting), consultoria, distribucion y
alimentacion, tecnologia e inmobiliario. El Sr. NUfiez es Licenciado en EconOmicas.

Ademas, se encuentra en el Consejo de Administracion de la Sociedad, sin el cargo de consejero,
como Secretario del mismo:
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D. Ramoén Ruiz de la Torre Esporrin. Secretario no Consejero y Secretario no Vocal del Comité de
Auditoria.

Actualmente es socio de Martinez-Echevarria Abogados. Previamente trabajé en distintos despachos
de prestigio como Ontier Espafia entre 2013 y 2021, en la oficina de Madrid de Linklaters desde 2005
a 2013,y en Ramoén y Cajal Abogados entre los afios 1997 y 2005. Cuenta con 20 afios de experiencia
en materias de mercado de valores y mercantil, ha participado en mas de 15 salidas a bolsa en dicho
periodo y centra su practica profesional en las areas mercantil, financiera y de mercado de valores.
Ha sido secretario del Consejo de Administracion de sociedades no cotizadas de distintos sectores y
participado en multiples operaciones de M&A con componente internacional actuando para los
compradores o vendedores.

D. Ramén Ruiz de la Torres es licenciado en Derecho por la Universidad CEU Luis Vives y Master in
Business Administration (MBA) especialidad en finanzas por la Universidad de Colorado en Boulder,
Colorado.

Principales directivos.

Los principales directivos de la Sociedad son el Consejero Delegado y los miembros del Comité de
Direccion relacionados a continuacion:

D. Enrique Selva Bellvis. Presidente y Consejero Delegado.

Se describe su trayectoria y perfil profesional en el apartado anterior referente a la informacion sobre
los Consejeros de la Sociedad.

D. Emilio Cafiavate Marti. Director Financiero (CFO) del Grupo.

Se describe su trayectoria y perfil profesional en el apartado anterior referente a la informacién sobre
los Consejeros de la Sociedad.

D. Mariano Soria Hernandez. Director de Innovacion (CIO) del Grupo.

Empez6 a trabajar en el Grupo Umbrella en 2021. Con anterioridad habia sido Director General en
Punt Mobles (2012-2021). También es vocal de la Junta Directiva de Anieme desde 2015, y fue
miembro del Consejo de Administracion de V.l1.1I, Sociedad de Capital Riesgo, de 2010 a 2013. El Sr.
Soria es Ingeniero Industrial y cuenta con un Executive MBA por la Universidad Europea.

Dia. Vanessa Bigata Rodriguez. Directora Legal del Grupo.

Se incorpor6 al Grupo Umbrella en 2017. Previamente trabajo como abogada en el Departamento de
Recursos Humanos de la sociedad Sergio Herrero (2014-2017), y en el Departamento Juridico, area
Mercantil del Grupo Gimeno (2011-2014), asi como en Broseta Abogados. La Sra. Bigata tiene un
Master en Direccion y Gestién de Recursos Humanos por el CEF.
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Dfia. Isabel Gomis Marin. Directora Recursos Humanos del Grupo.

Empez6 a trabajar en el Grupo Umbrella en 2019. Con anterioridad desempefié diferentes puestos
relacionados con la seleccion de personal en Heavenly Au Pairs & Nannies (2013-2019), en
Placementmaker Ltd (2012) o Eulen (2011). La Sra. Gomis es Licenciada en Psicologia por la
Universidad de Valencia, y tiene un Master en Direccion y Gestion de Recursos Humanos por el CEEF
y la UDIMA de Madrid.

D. Pablo Maestri Mufioz. Gerente General de IM2 Solar Chile y Greentech Solutions SpA.

El Sr. Maestri es Gerente General de IM2 Solar Chile SpA y Greentech Solutions SpA desde 2012.
También es el accionista de control y Gerente General de Inversiones Amalfi Ltda., sociedad titular
del 50% del capital de IM2 Solar Chile SpA y Greentech Solutions SpA. Previamente trabajé durante
mas de 10 afios en Aramark. El Sr. Maestri es Licenciado en Marketing por la Universidad de Santiago
de Chile.

D. Manuel Cercos D’Aversa. Director Desarrollo Negocio de Turbo Energy.

El Sr. Cercos es Director de Desarrollo de Negocio de Turbo Energy desde 2014, de la que también
fue socio minoritario hasta 2022. Con anterioridad ejercié como Director Comercial (2013-2014) y Jefe
de Ventas (2008-2012) en Técnicas Aplicadas en Baterias S.L., asi como Técnico Comercial en
DAISA (2002-2007). Tiene estudios de bachillerato.

D. Jorge Clavel Gavidia. Director General de IM2 Energia Solar.

Se incorpor6 al Grupo Umbrella en 2013 como Director de Desarrollo de Negocio, pasando a ocupar
en 2015 el cargo de Director General. Previamente la mayor parte de su carrera profesional la
desarrollé en Siliken, donde empieza en 2006 como gestor de cuentas para pasar a ser Director
Desarrollo de Negocio y en su Ultima etapa Country Manager en Italia. El Sr. Clavel es Licenciado en
Administracion y Direccion de Empresas por la Universidad Politécnica de Valencia (1999-2009).

Dia. Maria Angeles Narbon Ramponi. Directora de Operaciones de Turbo Energy.

La Sra. Narbén se incorpor6 como Directora de Operaciones de Turbo Energy en 2020. Con
anterioridad trabajd, entre otros, como Responsable de Administracién de Avinatur Producciones
Avicolas (2013-2016), y Directora Financiera de Técnicas Aplicadas en Baterias (2011-2013).

Ninguno de los consejeros o directivos del Grupo Umbrella relacionados en este apartado (i) ha sido
condenado en relacién con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores, (ii) ha tenido
una incriminacion publica oficial y/o sanciones por parte de las autoridades estatutarias o reguladoras
(incluidos organismos profesionales), o (iii) ha sido inhabilitado alguna vez por un tribunal para actuar
como miembro de los 6rganos de administracién de un emisor o para gestionar los asuntos de algin
emisor durante al menos los cinco afios anteriores.
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No existe relacién familiar entre cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion y los
directivos indicados en el presente apartado.

2.18.3. Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos (descripcién general
que incluira informacion relativa a la existencia de posibles sistemas de retribucion basados
en la entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la cotizacién de las
acciones). Importe de la remuneracioén pagada. Existencia o no de clausulas de garantia o
“blindaje” de administradores o altos directivos para casos de extincion de sus contratos,
despido o cambio de control.

Consejeros.

La redaccion del articulo 24 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que el cargo de
administrador sera retribuido, consistiendo dicha retribucion en una cantidad fija anual que
determinara la Junta General de Accionistas y se mantendra vigente en tanto en cuanto la Junta
General de Accionistas no acuerde su modificacion. La cifra fijada se distribuird en la forma que estime
mas oportuna el Consejo de Administracion entre sus miembros en atencidon a las funciones
consultoras, de asesoramiento y dedicaciéon a las mismas de cada uno de ellos, tanto en el importe
como en la periodicidad y en la forma, a través de dietas y retribuciones en especie. También la
Sociedad esté autorizada para contratar un seguro de responsabilidad para sus consejeros.

Adicionalmente, los consejeros que tengan atribuidas funciones ejecutivas en la Sociedad tendran
derecho a percibir una retribucién por la prestacién de estas funciones que determinara el Consejo de
Administracion y que podra consistir en una cantidad fija, una cantidad complementaria variable, y
también sistemas de incentivos asi como una parte asistencial que podré incluir sistemas de prevision
y Seguros oportunos y, en su caso, la Seguridad Social. En caso de cese no debido al incumplimiento
de sus funciones, podran tener derecho a una indemnizacion. En todo caso, dicha atribucion de
funciones ejecutivas y demés condiciones deberan recogerse en el correspondiente contrato a
suscribir entre la Sociedad y el consejero. De acuerdo con el articulo 26 de los Estatutos Sociales este
contrato debera ser aprobado con el voto favorable de las dos terceras partes de los miembros del
Consejo de Administracion, y el consejero no podra percibir retribucion alguna por el desempefio de
funciones ejecutivas cuyas cantidades o conceptos no estén previsto en dicho contrato.

En ese sentido, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad de fecha
30 de junio de 2022 ha aprobado una retribuciéon maxima anual para el conjunto de consejeros por el
desarrollo de sus funciones como tales de 600.000 euros, y el Consejo de Administracion de fecha 15
de julio de 2022 ha determinado, dentro del limite maximo anterior, la siguiente retribucion de los
consejeros ascendiendo a un total fijo anual de 465.000 euros, que incluye la remuneracion del
Consejero Delegado y del Director Financiero de la Sociedad.

D. Enrique Selva Bellvis suscribi6 el respectivo contrato de prestacion de servicios como Consejero
Delegado de la Sociedad con fecha 18 de julio de 2022. En dicho contrato se prevé el derecho a
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percibir una indemnizacion equivalente a 3 mensualidades del salario fijo en el supuesto de acordarse
su cese (salvo en caso de incumplimiento de sus funciones).

También D. Emilio Cafavate Marti suscribié el respectivo contrato de prestaciéon de servicios como
Consejero y Director Financiero de la Sociedad con fecha 18 de julio de 2022. En dicho contrato se
prevé (i) una retribucion variable que se fijara de manera discrecional por parte de la Sociedad y se
decidird por parte del primer Consejo de cada afio, y (ii) el derecho a percibir una indemnizacién
equivalente a 6 mensualidades del salario fijo mas otro importe equivalente a la ultima retribucion
variable percibida en el supuesto de acordarse su cese (salvo en caso de incumplimiento de sus
funciones).

Adicionalmente la Sociedad tiene intenciébn de contratar un seguro de responsabilidad de
administradores.

La Sociedad no ha acordado para los consejeros (i) sistemas de retribucion variables, (ii) sistemas de
retribucién basados en entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la
cotizacion de las acciones, ni (iii) clausulas de garantia o “blindaje” para casos de extincion de sus
contratos, despidos o cambio de control, salvo lo previsto en el contrato del Sr. Cafavate.

Principales directivos.

La politica retributiva referente a los integrantes del Comité de Direccién de Umbrella relacionados en
el apartado 2.18.2 anterior (es decir, no incluyendo al Consejero Delegado), se estructura
fundamentalmente por lo general en base a (i) una retribucion fija anual y (ii) una retribucién variable
complementaria, en funcion de los objetivos generales corporativos y personales alcanzados.

A lafecha 30 de abril de 2022, la suma de las retribuciones anuales brutas de los miembros del Comité
de Direccion relacionados en el presente DIIM asciende a 217.219 euros (721.931 euros en el ejercicio
2021).

La Sociedad no ha acordado para los integrantes del Comité de Direccién (i) sistemas de retribucion
basados en entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la cotizacién de las
acciones, ni (iii) clausulas de garantia o “blindaje” para casos de extincién de sus contratos, despidos
o cambio de control.

2.18.4. Con respecto a las personas que forman los 6rganos de administracion, de gestion y alta
direccion informacion de su participacién accionarial y cualquier opcién de compra de

acciones con el emisor a la fecha del Documento.
Los consejeros y miembros del Comité de Direcciéon con una participacion directa o indirecta en el

capital social de Umbrella son los que se indican a continuacion a fecha del presente Documento
Informativo:
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. . . Participacion S Participacion total
Consejero / Directivo directa Participacion indirecta directa o indirecta
0,

D. Enrique Selva Bellvis 23.21% (através de (?r‘(‘)’c?(?dﬁe Investment 78.00%

i i ,21% ) ,00%
(Presidente y Consejero Delegado) S.LU.O)
D. Andoni Nieto Garcia 1,20% . )
(Consejero) - (a través de Dreamvest Iberia, S.L.U.®) 1,20%
D. Fernando Nufiez Rebolo 5,06% 06%
(Consejero) ) (a través de Carfernu, S.L.U.®) 5,06%
D. Emilio Cafavate Marti
(Consejero y CFO del Grupo) 0,80% - 0,80%
D. Manuel Cercos D’Aversa 0,80% ) 0.80%

(Director Desarrollo Negocio Turbo Energy)

(1) Propiedad en un 100% de D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).
(2) Propiedad en un 23,77% de D. Andoni Nieto Garcia (Consejero de la Sociedad).
(3) Propiedad en un 100% de D. Fernando Nufiez Rebolo (Consejero de la Sociedad).

Ningun consejero o miembro del Comité de Direccién de la Sociedad ostenta opciones de compra de
acciones de Umbrella, salvo Crocodile que es titular de opciones de compra sobre las acciones de la
Sociedad propiedad de D. Emilio Cafnavate Marti y de D. Manuel Cercos D’Aversa, en los términos

descritos en el apartado 2.4.1 del presente DIIM.

2.18.5. Conflicto de intereses de los 6rganos de administracidn, de gestion y de la alta direccion.

La Ley de Sociedades de Capital impone a los consejeros de la Sociedad el deber de comunicar al
Consejo de Administracién la participaciéon directa o indirecta que, tanto ellos como las personas
vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Compafiia, y comunicar

igualmente los cargos o las funciones que en ella ejerzan.

A este respecto, a la fecha del presente Documento Informativo, D. Enrique Selva Bellvis (Presidente
y Consejero Delegado de la Sociedad) ha manifestado a la Sociedad que indirectamente, a través de

Crocodile, es titular de:

e Una participacion del 100% en el capital de Thunder Energy, S.L.U., siendo ademas su
administrador Unico. Esta empresa se dedica a la compraventa de instalaciones de energias

renovables y todos los servicios vinculados a las mismas.

e Una participacién del 7,14% en Elec Charge Points, S.L., cuyo objeto social es el disefio,
construccion, explotacién, operacién y mantenimiento de infraestructuras de recarga de vehiculos

eléctricos.

También el Sr. Selva ostenta la condicion de Consejero en la sociedad Eranovum E-Mobility Levante
S.L., cuyo objeto social es, entre otras actividades, la realizacién de disefio, construccion, explotacion,
operacion y mantenimiento de infraestructura de recarga eléctrica de vehiculos eléctricos, y le han
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propuesto para ser consejero de una filial de Eranovum E-Mobility Levante S.L. que se formalizara
proximamente.

Asimismo el Consejero D. Héctor Jerénimo Dominguis Pérez ha manifestado a la Sociedad que ejerce
la funcién de consejero en GDES Efficiency, S.L. GDES es un grupo de empresas de origen familiar
y &mbito internacional, experto en la prestacion de servicios a la industria energética, principalmente
en las siguientes areas de actividad: mantenimiento nuclear, tratamiento de superficies, servicios de
desmantelamiento, proteccién radioldgica, servicios para el sector edlico, eficiencia energética y

fotovoltaica, servicios logisticos y servicios de emergencias.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de junio de 2022 y el 30 de junio de
2022 acord6 dispensar para poder dedicarse al mismo analogo o complementario género de actividad
que constituye el objeto social de la Sociedad a (i) D. Enrique Selva Bellvis y autorizarle para ejercer
su cargo de administrador Unico en Thunder Energy, S.L.U. y de consejero en Eranovum E-Mobility
Levante S.L. y en una filial de la misma, asi como a (ii) D. Héctor Jeronimo Dominguis Pérez y
autorizarle para ejercer su cargo de consejero en GDES Efficiency, S.L., de conformidad con el
régimen previsto en el articulo 230 de la Ley de Sociedades de Capital siempre que no quepa esperar
un dafio para la Sociedad en ningun caso o el que quepa esperar se vea compensado por los

beneficios que se prevén obtener de la dispensa.

Las circunstancias descritas en el parrafo anterior podrian dar lugar a potenciales conflictos de interés.
Ante estas situaciones, la Ley de Sociedades de Capital también impone a los consejeros de la
Sociedad el deber de comunicar al Consejo de Administracion de la misma cualquier situacion de
conflicto, directo o indirecto, que tanto ellos como personas vinculadas a los mismos pudieran tener
con el interés de la Sociedad, y que el administrador afectado se abstenga de intervenir en los

acuerdos o decisiones relevantes a la operacion que el conflicto se refiera.

Excepto en los casos descritos anteriormente, el resto de los miembros del Consejo de Administracion
como del Comité de Direccién han manifestado a la Sociedad no estar incursos en ninguna situacion

de conflicto de interés con la misma.

2.19. Empleados. Numero total; categorias y distribucién geografica.

El crecimiento del Grupo Umbrella ha ido acompafiado de un incremento del nimero de empleados.

A continuacion se muestra la evolucién de la plantilla del Grupo en el ejercicio 2020 y 2021, segln se
indica en la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales consolidada auditadas, asi como a 30 de
abril de 2022 segun datos no auditados ni objeto de revision limitada, que corresponde al personal de
las sociedades que forman parte del perimetro de consolidaciéon del Grupo por integracion global, y

que estan todos ubicados en Espafia.
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20200 20210 30-04-2022("

NUumero medio de empleados | Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total

Responsable de departamento 4 2 6 2 6 8 5 8 13
Administracion 11 2 13 10 4 14 10 6 16
Técnicos 1 7 6 8 14 7 10 17
Resto de personal 2 2 4 4 12 16 5 14 19

® Consolidado segtin PGC y auditado; ¢ Consolidado segtin PGC, no auditado ni objeto de revision limitada.

A 30 de abril de 2022 el 99% del personal del Grupo reflejado en la tabla anterior esta a tiempo
completo y un 97% tiene contrato indefinido. También cabe destacar en relacién a la formacion de la
plantilla, que un 94% tiene titulaciéon y un 6% no tiene titulacién. Su retribucion es fija, si bien algunos
empleados tienen ademas una parte variable o pactadas comisiones por la venta de productos.

2.20. Numero de accionistas y, en particular, detalle de los accionistas principales,
entendiendo por tales aquellos que tengan una participacidén, directa o
indirectamente, igual o superior al 5% del capital social, incluyendo namero de
acciones y porcentaje sobre el capital.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicién accionarial de Umbrella es la siguiente:

Participacion
directa

Participacion
indirecta

Participacién
directa e indirecta

Accionista

Crocodile Investment, S.L.U.(D 11.812.091 54,79% - 54,79%
D. Enrique Selva Bellvis 5.003.500 23,21% 54,79% 78,00%
Dreamvest Iberia, S.L.U.®@ 1.090.920 5,06% - 5,06%
Aeromédica Canaria, S.L.U.® 1.090.920 5,06% - 5,06%
D. Miguel Angel Valdivieso Sanchez - - 5,06% 5,06%
Carfernu, S.L.U.® 1.090.920 5,06% - 5,06%
D. Fernando Nufiez Rebolo - - 5,06% 5,06%
Resto (26 accionistas) 1.378.737 6,40% - 6,40%
Autocartera 90.909 0,42% - 0,42%

(1) Propiedad en un 100% de D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).

(2) Propiedad en un 23,77% de D. Andoni Nieto Garcia (Consejero de la Sociedad).

(3) Propiedad en un 100% de D. Miguel Angel Valdivieso Sanchez.

(4) Propiedad en un 100% de D. Fernando Nufiez Rebolo (Consejero de la Sociedad).

(5) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con los siguientes accionistas que tienen una participacion (directa o indirecta)
igual o superior al 5%, cuya suma asciende a 20.088.351 acciones, el 93,18% del capital social:

o Crocodile, titular de un 54,79%% (11.812.091 acciones).
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e D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad), titular directo de un
23,21% (5.003.500 acciones) de la Sociedad, y que a su vez es el socio Unico de Crocodile. Por
tanto, su participacion total (directa e indirecta) en el capital de la Sociedad es del 78,00%.

o Dreamvest Iberia, S.L.U., titular de un 5,06% (1.090.920 acciones).

e Aeromédica Canaria, S.L.U., titular de un 5,06% (1.090.920 acciones), cuyo accionista unico es D.
Miguel Angel Valdivieso Sanchez, que por tanto tiene una participacion indirecta en el capital de
la Sociedad del 5,06%.

e Carfernu, S.L.U., titular de un 5,06% (1.090.920 acciones), cuyo accionista Unico es D. Fernando
Nufiez Rebolo (Consejero de la Sociedad), que por tanto tiene una participacién indirecta en el
capital de la Sociedad del 5,06%.

El capital restante esta distribuido entre (i) 26 accionistas, con una participacion directa e indirecta
inferior al 5%, que son titulares de 1.378.737 acciones (6,40% del total), y (ii) 90.909 acciones en
autocartera (0,42% del total). Entre estos accionistas se encuentran:

e D. Emilio Cafavate Marti, Consejero Ejecutivo y CFO del Grupo, que posee 173.000 acciones
(0,80% del total).

e D. Manuel Cercos D’Aversa, Director Desarrollo Negocio de Turbo Energy, titular de 173.000
acciones (0,80% del total).

2.21. Declaracién sobre el capital circulante.

El Consejo de Administracion de la Sociedad en la reunion celebrada el 15 de julio de 2022 declara
que, tras realizar un analisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante
(working capital) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha
de incorporaciéon a BME Growth.

2.22. Declaracién sobre la estructura organizativa.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, declara que la misma dispone de una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite el cumplimiento de las obligaciones de
informacion que establece BME Growth.

Se adjunta como Anexo Il el “Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno
de la Sociedad” aprobado por el Consejo de Administracion de Umbrella el dia 15 de julio de 2022.

2.23. Factores deriesgo.

El negocio y las actividades del Grupo Umbrella estan condicionados tanto por factores intrinsecos,
exclusivos del mismo, tal como se describe a lo largo de este Documento Informativo, como por
determinados factores exdégenos que son comunes a cualquier empresa de su sector. Es, por ello,
gue antes de adoptar cualquier decision de inversion en acciones de la Sociedad, ademas de toda la
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informacion expuesta en el DIIM, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran
a continuacion en este apartado 2.23 y la informacién puablica del Grupo Umbrella que esté disponible
en cada momento. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados
y la situacién financiera y patrimonial del Emisor podrian verse afectados de modo adverso y
significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto
adverso en el precio de las acciones de Umbrella, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total
de la inversion realizada.

Los riesgos detallados no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que hacer frente. Podria
darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes
por la Sociedad, pudieran tener un impacto sustancial en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacion financiera, econdémica o patrimonial del Grupo Umbrella. Asimismo, debe tenerse en
cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de
Umbrella, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los inversores deben estudiar cuidadosamente si la inversidn en acciones de Umbrella es adecuada
para ellos teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacién contenida en el presente
Documento Informativo. En consecuencia, los posibles inversores en acciones del Emisor deben leer
cuidadosamente esta seccion junto con el resto del DIIM. Igualmente se recomienda a los inversores
potenciales que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales antes de llevar a cabo
cualquier inversion.

En relacion con el contenido de las secciones incluidas en este apartado 2.23, se ha considerado
conveniente distinguir entre, los riesgos relacionados con la actividad del Grupo (punto 2.23.1), los
riesgos relativos a la financiacion del Grupo (punto 2.23.2), los riesgos vinculados al accionariado y a
la gestion del Grupo (punto 2.23.3), los riesgos asociados al sector en el que opera el Grupo (punto
2.23.4), y los relativos a las acciones del Emisor (punto 2.23.5).

2.23.1. Riesgos relacionados con la actividad del Grupo.

Los ingresos de las lineas de negocio de IPP y O&M que el Grupo tiene como objetivo potenciar
son reducidos y podrian seguir siendo limitados en los préximos afos.

A pesar de que el negocio del Grupo esté evolucionando hacia un modelo en el que parte de las
plantas fotovoltaicas a desarrollar y construir en el futuro se van a mantener en propiedad, con el
objetivo de potenciar la actividad del Grupo como IPP e incrementar los ingresos por la venta de
energia, actualmente los principales negocios del Grupo siguen siendo el disefio y comercializacion
de productos fotovoltaicos destinados al autoconsumo residencial y el desarrollo y construccion de
plantas fotovoltaicas para vender a terceros, que en el ejercicio 2021 representaron respectivamente
el 50,6% y 45,9% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del Grupo.

Los ingresos indicados en el parrafo anterior tienen un caracter mas incierto que los ingresos
provenientes por la venta de energia y la O&M de las plantas fotovoltaicas, que supusieron en el

| 123 |



Documento Informativo de Incorporacion de Umbrella Solar Investment, S.A. Julio 2022

ejercicio 2021 respectivamente el 1,7% y 1,1% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado
del Grupo. Las lineas de negocio que el Grupo lleva a como IPP y aquellas consistentes en la
prestacion de servicios de O&M pueden tardar tiempo en generar ingresos y beneficios, o incluso
generar pérdidas. Hasta entonces, en la medida que los ingresos de las actividades principales del
Grupo en este momento (desarrollo y construccion de plantas fotovoltaicas, y disefio, produccion y
comercializacion de productos fotovoltaicos) puedan verse afectados negativamente en los préximos
afos, podria producirse un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

La evolucion del modelo de negocio del Grupo haciala produccién de electricidad (IPP) podria
no generar beneficios.

La estrategia del Grupo se centra en capturar el negocio que supone la producciéon de energia
eléctrica, manteniendo en propiedad parte de las plantas fotovoltaicas que desarrolle; negocio que
hasta la fecha, al vender las plantas, esta siendo transferido a terceros. Por tanto, se trata de una
nueva linea de negocio para el Grupo en la que no cuenta con una trayectoria tan dilatada.

Aunque en este momento la produccién de energia eléctrica de origen renovable es un negocio
atractivo, como consecuencia de los elevados precios del mercado eléctrico y de la necesidad de
descarbonizar el sistema energético global, existe la posibilidad de que ambas tendencias se moderen
o0 incluso inviertan. En ese sentido, existe incertidumbre sobre los precios del mercado eléctrico a
futuro, especialmente en horas de produccion solar, en un escenario de alta penetracion de la energia
solar (véase factor de riesgo “Las fluctuaciones en los precios de la energia podrian afectar
negativamente al Grupo”). Asimismo, la necesidad de revertir el cambio climatico mediante la
descarbonizacién del sistema energético podria dejar de ser una prioridad para los gobiernos y la
opinion publica. En ese sentido se estd observando un aumento en la desconfianza de la sociedad
frente al impacto medioambiental de las fuentes de generacion de energia renovable, siendo cada vez
mas frecuentes los articulos en prensa sobre impactos en la biodiversidad. Es por ello que la Sociedad
esta expuesta al riesgo vinculado a los cambios en la opinion pablica de determinados sectores de la
poblacién y de la sociedad en general.

Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

El futuro de las actividades de Umbrella depende en parte de su capacidad para establecer y
mantener relaciones estratégicas.

Tal y como se detalla en el apartado 2.6.1.2 del presente DIIM, el Grupo tiene suscritos contratos
relevantes con Enel, Infragreen IV e IPRAC, de cuyo mantenimiento depende en parte la evolucion a
futuro de las actividades de Umbrella. En estos contratos existen ciertas clausulas, condiciones e
incluso covenants financieros que el Grupo debe cumplir. El incumplimiento de dichas clausulas podria
tener consecuencias econdmicas negativas para el Grupo e incluso suponer la rescision de dichos
contratos. En caso de que por cualquier circunstancia, el Grupo no sea capaz de mantener estos
contratos o establecer y mantener otros contratos o relaciones estratégicas similares en el futuro,
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podria producirse un impacto sustancial negativo en los negocios, los resultados, las perspectivas o
la situacion financiera, econdémica o patrimonial del Grupo.

La pérdida de uno o varios de los principales clientes del Grupo podria afectar negativamente.

Tal como se indica en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, en el ejercicio 2021 los
5 mayores clientes representaron el 52,0% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del
Grupo, mientras que el primer cliente del Grupo, Virgen del Carmen, S.L.U. (propiedad de Foresight),
supuso el 36,1%. Dado que una parte muy significativa de los ingresos consolidados de Umbrella
depende de la solvencia y liquidez de estos clientes, si alguno de estos clientes principales
(especialmente Virgen del Carmen, S.L.U.) experimentasen dificultades econdmicas o incumpliesen
parcial o totalmente sus compromisos contractuales, los ingresos de Umbrella podrian verse reducidos
significativamente. Asimismo, la pérdida total o parcial de estos principales clientes sin que el Grupo
pueda reemplazarlos por otros en condiciones sustancialmente similares podria también afectar
negativamente los ingresos del Grupo.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados y/o la
situacion financiera del Grupo.

La dependencia de proveedores y subcontratistas podria suponer retrasos en la construccién
y un aumento de costes.

Los materiales que el Grupo emplea en las plantas fotovoltaicas que construye, asi como los productos
gue comercializa para instalaciones destinadas al autoconsumo residencial, son adquiridos a un
namero limitado de proveedores. Tal como se indica en el apartado 2.10 del presente Documento
Informativo, en el ejercicio 2021 el principal proveedor represent6 el 21,3% del importe de
“Aprovisionamientos” consolidado del Grupo, asi como los 5y 10 primeros proveedores supusieron
respectivamente el 58,2% y el 81,6%. La elevada dependencia de estos proveedores implica el riesgo
de que si cualquiera de ellos no fuera capaz de dar cumplimiento a las obligaciones de suministro de
los productos de los que proveen a la Sociedad en plazo podria provocar retrasos e incumplimientos
en las obligaciones suscritas por la Sociedad con terceros. A su vez, una gran parte de los contratos
de EPC y de los contratos de O&M de plantas fotovoltaicas que tiene suscritos el Grupo son objeto
de subcontratacion. Para ello el Grupo cuenta con una relacion a largo plazo con distintos proveedores
y subcontratistas especializados, que han demostrado en el pasado solvencia técnica y financiera.

No obstante la subcontratacién implica riesgos operativos y de crédito de los proveedores y
subcontratistas. En ese sentido, interrupciones o retrasos en el suministro de productos y servicios
por parte de los proveedores o subcontratistas, teniendo en cuenta la situacién econémica global que
esta afectando de forma relevante a la cadena de suministros a nivel global, obligaria al Grupo a tener
que acudir al mercado para tratar de encontrar otros que les sustituyeran, los cuales podrian no estar
disponibles o exigir precios mas elevados. Todo ello podria tener un impacto material y negativo en el
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.
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Una parte sustancial de los proyectos de plantas fotovoltaicas del Grupo se encuentran en fase
de desarrollo o de construccion y por tanto no genera ingresos.

En el apartado 2.6.1.1 del presente Documento se describe la situacion de los proyectos fotovoltaicos
del Grupo destinados a la generacion, que en una parte sustancial se encuentran en fase de desarrollo
o de construccién. En concreto, el Grupo tiene en Espafia proyectos con una potencia total de 44,7
MWp que se encuentran en una fase préxima para poder iniciar la construccién RTB y 167,4 MWp
gue estan en fase de tramitacion con diferente grado de avance. A su vez, el Grupo tiene en Chile
46,4 MWp en construccion, 9 MWp en proyectos en estado RTB y 69 MWp en proyectos en fase de
tramitacion con diferente grado de avance y sin haber alcanzado por tanto el estado RTB.

En este sentido los ingresos y resultados del Grupo en los proximos afios van a depender en gran
medida de la capacidad que tenga para desarrollar adecuadamente esos proyectos con el objeto de
gue los mismos lleguen a la fase RTB o COD. Si el Grupo no fuera capaz de desarrollar los proyectos
hasta alcanzar dichas fases, estos proyectos no generarian ingresos, lo cual podria tener un impacto
sustancial negativo sobre los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o
patrimonial del mismo.

La falta de obtencion o la pérdida de permisos, licencias y autorizaciones para las plantas
fotovoltaicas que desarrolla el Grupo podria afectarle negativamente.

Para la construccion de una planta solar fotovoltaica, para la consecucion de los permisos de acceso
y conexioén a la red, asi como para su posterior operacion, mantenimiento y venta de energia, el Grupo
debe obtener un conjunto de licencias, permisos y autorizaciones. La obtencién de las mismas esta
sujeta a una profusa normativa local, regional y nacional, la cual puede establecer diferentes plazos y
condicionantes que vienen determinados por las autoridades correspondientes tanto para su
obtenciéon como para su posterior mantenimiento. El retraso, la falta de obtencion o la pérdida de
cualquiera de las licencias, permisos y autorizaciones necesarios podria afectar negativamente a los
ingresos del Grupo.

Por otro lado, para la explotacion de las plantas, el Grupo esta obligado a obtener determinadas
licencias, permisos y autorizaciones. Ademas, en determinadas circunstancias, el Grupo podria estar
obligado a renovar o actualizar las licencias o permisos existentes. Dado que la concesion de tales
licencias o permisos por parte de las autoridades puede prolongarse en el tiempo o incluso no
producirse, el Grupo podria ver limitada o impedida la posibilidad de explotar sus plantas.

También pueden estar involucrados los operadores de la red locales por lo que la conexion de las
plantas y el vertido de energia a la red de distribucién depende de la suscripcion de contratos de
conexién y/o cesiéon de determinados activos y verificaciones técnicas por parte de los operadores.
Como consecuencia es posible que puedan sufrir retrasos afectando a los plazos estimados de puesta
en funcionamiento de los proyectos o incluso a la viabilidad de un proyecto en concreto.

Todo ello podria tener un impacto material y sustancial negativo en el negocio las actividades, los
resultados, las perspectivas y/o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.
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El retraso, la falta de obtencién o la pérdida de derechos de uso sobre terrenos y de
servidumbres para los proyectos fotovoltaicos que desarrolla el Grupo podria afectarle
negativamente.

Para la instalacién de un parque fotovoltaico en un determinado emplazamiento, el Grupo requiere la
obtencién y mantenimiento de derechos de propiedad o, en la mayor parte de los casos derechos de
uso o utilizacion de terrenos propiedad de terceros, incluyendo asimismo las servidumbres de acceso,
paso y conducciones que sean necesarias para permitir el acceso al emplazamiento y el vertido de la
energia producida por cada proyecto al correspondiente punto de conexién, subestacion y otros
elementos de la infraestructura eléctrica. El retraso o la falta de obtencién o mantenimiento de los
derechos de uso sobre terrenos y de servidumbre podria retrasar o impedir la construccion de las
plantas, lo cual podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Los retrasos 0 sobrecostes en la construccion de las instalaciones fotovoltaicas podrian
afectar negativamente al Grupo.

La construccién por el Grupo de una instalacién fotovoltaica puede verse afectada por diversas
circunstancias como interrupciones, escasez de recursos 0 incrementos en los costes de los
materiales, la maquinaria o la mano de obra. El incumplimiento en los plazos previstos de construccién
por parte del Grupo o de sus subcontratistas puede conllevar, en determinados supuestos, a la pérdida
de garantias otorgadas, el pago de indemnizaciones a terceros o un retraso en los ingresos del Grupo
por las plantas en propiedad. El Grupo ha sufrido retrasos en las fechas de finalizacion de la
construccién y la conexion a la red de distribucion eléctrica, en particular los retrasos que han tenido
lugar en el parque fotovoltaico ubicado en Gibraledn (Huelva) para Foresight, lo que podria derivar en
potenciales litigios o reclamaciones, véase el factor de riesgo “El Grupo estd expuesto a
procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje”. Asimismo, la falta de cumplimiento de los
presupuestos podria dificultar alcanzar las rentabilidades esperadas en los proyectos que se
mantengan en balance o incluso generar pérdidas en el caso de la venta a terceros inversores.

Con caracter general, en los contratos que el Grupo suscribe con los subcontratistas se suele incluir
clausulas de responsabilidad por parte de éstos en caso de incumplimiento de los presupuestos o
retrasos en los plazos de entrega. No obstante, dichas clausulas pueden no cubrir todas las pérdidas
propias o las indemnizaciones a terceros que el Grupo deba soportar.

Por tanto cualquier incumplimiento de los presupuestos acordados o de los plazos de entrega de los
parques fotovoltaicos podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Los accidentes laborales en las plantas fotovoltaicas podrian dar lugar aindemnizaciones que
podrian afectar negativamente al Grupo.

En las instalaciones que integran los parques solares fotovoltaicos existen grandes piezas de

maquinaria y vehiculos en movimiento. Por ello el Grupo debe implementar las practicas de seguridad
y procedimientos necesarios, que también son aplicables a los subcontratistas. Si el Grupo no es
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capaz de disefiar y llevar a cabo este tipo de préacticas y procedimientos o si las practicas y
procedimientos que aplica son ineficaces, o si sus subcontratistas no las cumplen, sus empleados y
otros podrian llegar a resultar heridos o incluso fallecer y podrian también derivarse dafios materiales.
Por otro lado, en los lugares de trabajo sujetos a inseguridad suele aumentar la rotacion de personal
y, por tanto, los gastos de explotacion de una instalacion también se incrementan.

En ese sentido, si el Grupo no es capaz de mantener un entorno de trabajo seguro en las plantas
fotovoltaicas, podria estar expuesto a importantes pérdidas, asi como a responsabilidades de caracter
civil y/o penal. Las reclamaciones podrian dirigirse contra cualquier sociedad del Grupo por accidentes
ocurridos o errores cometidos durante la ejecucion de obras de construccion o durante la O&M. Tales
reclamaciones podrian estar relacionadas con la lesion o la muerte de personas, dafios a las
instalaciones o dafios ambientales que podrian estar originadas por actos u omisiones de los
empleados o subcontratistas del Grupo.

Si bien el Grupo contrata pélizas de seguro de responsabilidad civil independientes para cada planta
gue dan cobertura a los dafios que puedan sufrir trabajadores del Grupo y/o a terceros en el proceso
de construccion y O&M, asi como polizas de seguro de construccion para dar cobertura a los posibles
dafios materiales que se produzcan durante el proceso de construcciébn como consecuencia de la
manipulacion de materiales y las actuaciones relacionadas con la construccion de las plantas, dichos
seguros podrian resultar insuficientes para cubrir las cantidades derivadas de los dafios ocasionados,
en cuyo caso el Grupo podria tener que hacer frente al pago de cantidades elevadas, lo cual podria
ocasionar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

La renegociacion a la baja o rescision de los contratos de operacién y mantenimiento de
plantas fotovoltaicas podria disminuir significativamente los ingresos del Grupo.

Los contratos de O&M que el Grupo mantiene con terceros, si bien son a medio y largo plazo, podrian
ser renegociados a la baja o rescindidos por los clientes, lo cual aunque, en su caso, pueda otorgar
derecho a las indemnizaciones que correspondan en virtud de esos contratos, podria afectar
negativamente a los ingresos del Grupo, lo cual podria tener un impacto sustancial negativo en el
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

La rentabilidad de las plantas fotovoltaicas se podria ver comprometida como consecuencia
de la dependencia de las condiciones meteoroldgicas en la generacion de energia eléctrica.

La produccion de energia solar fotovoltaica depende notablemente de las condiciones climéaticas v,
particularmente, de la radiacion solar. Por tanto la rentabilidad de una instalacion solar fotovoltaica
depende, entre otros factores, de las condiciones de irradiacion que se observen en su
emplazamiento.

Durante la fase de desarrollo de las instalaciones, el Grupo lleva a cabo en cada emplazamiento
propuesto estudios tanto por terceras compafiias especializadas como por su propio equipo técnico
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especializado, que tiene por objeto evaluar la radiacién solar del emplazamiento mediante
instrumentos de medicion adecuados. Las principales hipétesis de partida en las que se basan las
decisiones del Grupo se fundamentan en las conclusiones de estos estudios e informes que por su
propia naturaleza podrian no cumplirse en el futuro. Por tanto, el Grupo no puede garantizar que las
condiciones climéticas reales de un proyecto se correspondan con las hipétesis formuladas en los
informes. Si las condiciones de radiacion solar reales no se correspondiesen con las proyectadas o
disminuyesen, la produccion de energia real no seria igual a la estimada en los proyectos y, en

consecuencia, la rentabilidad seria menor a la esperada.

En el caso de que estas disminuciones fueran sustanciales en un proyecto, o sin serlo, afectaran a un
namero elevado de proyectos del Grupo, sus ingresos podrian disminuir significativamente, lo cual
podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la

situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Las interrupciones o el descenso del rendimiento en la generacién de energia en las plantas
fotovoltaicas podrian afectar negativamente los ingresos del Grupo.

Los fallos operativos 0 mecéanicos inesperados, incluyendo fallos asociados a averias y paradas
forzosas de las instalaciones o asociadas a la calidad de la red, o a otras causas como condiciones
meteoroldgicas adversas, los desastres naturales, accidentes u otros imprevistos medioambientales,
asi como los actos de vandalismo o terrorismo, o fallos en los sistemas de monitorizacién de las
plantas de cuyo control se encarga el Grupo por amenazas de origen técnico o natural (fallos de
suministro, en las comunicaciones, en los equipos de software, asi como dafios o interrupciones
ocasionados de forma accidental o deliberada por ataques fisicos o cibernéticos, inundaciones,
terremotos, etc.), podrian producir interrupciones o reducir la capacidad de generacion de las plantas
fotovoltaicas actuales o futuras propiedad del Grupo o de terceros que opera y mantiene el Grupo por
debajo de los niveles esperados. Ello podria provocar un descenso en el rendimiento de los proyectos
del Grupo y por tanto una disminucién de sus ingresos. Asimismo, los fallos operativos 0 mecénicos
gue se prolonguen en el tiempo pueden resultar en una pérdida de rentabilidad o comprometer la
capacidad de los proyectos del Grupo o de terceros cuya operacion y mantenimiento lleva el Grupo.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

El mantenimiento, reparacién o actualizacion de las plantas fotovoltaicas, asi como a su
desmantelamiento al vencimiento de las autorizaciones o de los contratos podrian implicar
gastos relevantes para el Grupo.

Las plantas fotovoltaicas actuales o futuras propiedad del Grupo, pueden requerir mantenimiento
periddico, reparaciones o mejoras en un futuro. Estas actuaciones implican inversiones en capital
adicionales, asi como la interrupcién del funcionamiento de las instalaciones, y por tanto podrian
reducir la rentabilidad de las mismas. Adicionalmente, para llevar a cabo modificaciones sustanciales
en las plantas, el Grupo podria estar obligado a cumplir con regulaciones ambientales mas estrictas.
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Por otro lado, al final de la vida (til de las instalaciones, que actualmente suele exceder los 30 afios,
o del correspondiente periodo de autorizacion, en su caso, el Grupo puede verse obligado, legal o
contractualmente, a desmantelar las plantas, cuyo coste podria ser significativo y ademas el valor
economico de la planta podria ser nulo, salvo que pueda procederse a su “remaquinacion”. Al evaluar
un proyecto, el Grupo realiza una estimacién de los costes de desmantelamiento o, alternativamente,
de la posibilidad de “remaquinacion” en el futuro. No obstante los costes reales o las obligaciones
legales o contractuales llegado el momento podrian ser mayores de las inicialmente previstas.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Las responsabilidades derivadas de las garantias asociadas a los productos que disefia,
produce y comercializa Umbrella podrian implicar gastos elevados para el Grupo.

El Grupo garantiza los productos fotovoltaicos que disefia, produce y comercializa para instalaciones
fotovoltaicas destinadas al autoconsumo residencial. Esta garantia cubre sustituciones, reparaciones,
devoluciones y compensaciones durante un periodo de 5 afios a partir de la fecha de entrega de los
productos al comprador. Por tanto el Grupo estd expuesto a posibles reclamaciones de
responsabilidad por sus clientes en el supuesto de fallos en el funcionamiento de los productos
durante el periodo de garantia, que podria provocar gastos y eventuales indemnizaciones, lo cual
podria a su vez generar una publicidad negativa para el Grupo.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

El eventual incumplimiento de la normativa sobre tratamiento de residuos podria derivar en
sanciones al Grupo.

En Espafia, los fabricantes, o quien ponga en el mercado con marca propia productos fabricados por
terceros, o los importadores de baterias de ion litio, estan obligados al final de su vida (til a recogerlas
asi como a reciclarlas o eliminarlas de forma segura, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto
106/2008, de 1 de febrero, sobre pilas y acumuladores y la gestion ambiental de sus residuos, que
traspone la Directiva 2006/66/CE.

Similar obligacién existe también al finalizar su vida util en relacion a los aparatos eléctricos y
electronicos, entre los que estan incluidos los paneles fotovoltaicos, de acuerdo con lo dispuesto en
el Real Decreto 110/2015, de 20 de febrero, sobre residuos de aparatos eléctricos y electronicos, que
traspone la Directiva 2012/19/UE.

Esta obligacion se puede cumplir de forma individual o través de uno o varios sistemas colectivos de
responsabilidad ampliada. Para cumplir con la normativa vigente, el Grupo se asegura de la firma de
los correspondientes contratos de gestion de residuos segun el articulo 5 del Real Decreto 553/2020
2 de junio de 2020. El incumplimiento parcial o total de la normativa podria conllevar determinadas
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sanciones economicas para el Grupo, y tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econdmica o patrimonial del mismo.

Riesgos asociados a la comercializacion, distribucién y venta de productos y servicios de
energia solar a nivel internacional.

Tal y como se detalla en el apartado 2.7.1 del presente DIIM, durante los proximos afios el Grupo
tiene como estrategia, ademas de continuar con su actividad en Chile, iniciar en otros paises europeos
el desarrollo de plantas fotovoltaicas destinadas a generacion, habiendo ya empezado los trdmites en
el Reino Unido. Asimismo el Grupo tiene previsto la comercializacién de SunBox a nivel internacional.

La comercializacion, distribucién y venta de productos y servicios de energia solar a nivel internacional
tiene asociados numerosos riesgos, entre otros, regulatorios, legales, fiscales, operativos, de
proteccion de la propiedad intelectual, de control interno, de atencién al cliente, etc. En el caso
concreto de SunBox requerird (ademas de obtener las licencias y derechos de propiedad intelectual
oportunos) adaptar, homologar y certificar los productos a los requerimientos técnicos, legales y
regulatorios que sean de aplicacion en cada mercado. Asimismo el Grupo podria no tener éxito a la
hora de registrar y establecer sus marcas en los mercados internacionales. Si el Grupo no fuera capaz
de gestionar estos riesgos adecuadamente, podria producirse un impacto sustancial negativo en los
negocios, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

La falta de éxito de los desarrollos en los productos para instalaciones fotovoltaicas de
autoconsumo residencial podria afectar negativamente al Grupo.

En el area de negocio centrada en el disefio y la comercializacion de productos destinados a
instalaciones de energia fotovoltaica para el autoconsumo residencial, el Grupo tiene intencién de
continuar con sus esfuerzos en potenciar el “SunBox” mediante la implementacion de mejoras y
nuevas funcionalidades en el mismo asi como en la aplicacion de software basada en inteligencia
artificial que lo gestiona.

La falta de éxito en estos desarrollos o que no puedan producirse a gran escala de forma eficiente o
no tener éxito a la hora de establecer su marca en el mercado podria dar lugar a que el Grupo viese
mermada su competitividad en esta linea de negocio, asi como que no pueda dar cumplimiento a su
plan de negocio, lo cual podria provocar un impacto sustancial negativo en sus resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial.

Los riesgos asociados al software que desarrolla el Grupo podrian afectarle negativamente.

El Grupo ha desarrollado una plataforma de software propio que permite monitorizar en tiempo real el
funcionamiento de determinados productos que comercializa para el autoconsumo residencial.
Ademas la plataforma utiliza algoritmos de inteligencia artificial, cuya propiedad intelectual también es
del Grupo, que permiten un ahorro econémico derivado de la utilizacion de los mismos y poder ofrecer
una serie de funcionalidades adicionales a otros productos convencionales.
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Como en toda innovacion existen riesgos asociados a la utilizacién de dicho software como son, entre
otros, el hackeo por parte de terceros, la interferencia con otro software existente o la pérdida de
informacion relevante en el momento de realizar actualizaciones. También ante la falta de proteccién
o de inscripcién de los derechos de propiedad intelectual del Grupo en algunas jurisdicciones existe
el riesgo de plagio del software por competidores lo que haria que los productos pudieran
potencialmente perder su ventaja competitiva. Todo ello podria provocar un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o
patrimonial del Grupo.

Las incidencias provocadas por el almacenamiento y el uso de las baterias de ion litio podrian
ocasionar reclamaciones por parte de los clientes y el pago de indemnizaciones.

Como en cualquier elemento que utiliza altas tensiones de funcionamiento eléctrico y capacidad de
almacenamiento, en las baterias de ion litio que comercializa el Grupo para el autoconsumo
residencial existe un riesgo remoto de incendio o explosiéon derivado de un defecto de fabricacion,
instalacion o utilizacion. En el supuesto de que se produzca alguna de estas circunstancias, el Grupo
esta expuesto a posibles reclamaciones de los clientes, lo que podria implicar pagos de cantidades
significativas y provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

Las fluctuaciones en el tipo de cambio de divisas podrian aumentar significativamente los
costes financieros del Grupo.

El Grupo lleva a cabo actualmente una parte relevante de su negocio en Chile. En este sentido, una
parte de los ingresos del Grupo estan denominados en délares estadounidenses o en la moneda local
chilena. De la misma forma, una parte de los gastos e inversiones en Chile, fundamentalmente los
gastos en aprovisionamientos para la actividad de construccion y las inversiones en desarrollo de
proyectos también son en délares americanos o en la moneda local chilena. Asimismo, una parte
relevante de los gastos en aprovisionamientos en Espafia para la construccion de proyectos, asi como
de productos para el autoconsumo residencial, son en délares americanos.

Las variaciones en el tipo de cambio de la divisa local chilena y, especialmente, las del doélar
estadounidense con respecto al euro podrian afectar negativamente a Umbrella teniendo en cuenta
que la informacion financiera de Umbrella se presenta en euros. Por tanto, en la medida en que
Umbrella no cuenta actualmente con mecanismos o contratos de cobertura (hedge agreements) sobre
las fluctuaciones del tipo de cambio de estas divisas, y sin perjuicio de que estos mecanismos son
limitados, las fluctuaciones en el tipo de del dolar estadounidense o de la moneda local chilena con
respecto al euro podrian aumentar los gastos financieros del Grupo, lo que podria tener un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacién financiera del
Grupo.
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Las coberturas de las pdlizas de seguro contratadas podrian ser insuficientes para cubrir la
totalidad de los dafios.

Si bien a juicio de la Sociedad, los seguros contratados tienen las coberturas habituales en el sector,
si alguno de los dafios no estuviese asegurado o supusiese un importe mayor a la cobertura
contratada, o hubiese un retraso en la reparacién o sustitucion de los activos dafiados, o hubiese un
riesgo de crédito en la compafiia aseguradora correspondiente, el Grupo tendria que hacer frente a
los mismos asi como a la pérdida relacionada con la inversion realizada y los ingresos previstos. Por
otra parte, los seguros podrian no renovarse en condiciones aceptables para el Grupo. Todo ello
podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

El Grupo esté expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje.

Tal como se indica en el apartado 2.12.5 del Documento Informativo, ninguna de las sociedades del
Grupo se halla incursa en la actualidad en ninguna reclamacion judicial o extrajudicial que pudiera
tener un impacto sustancial negativo en el negocio, en los resultados, en las perspectivas o en la
situacion financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

No obstante, el Grupo podria verse afectado en el futuro por reclamaciones judiciales o extrajudiciales.
El Grupo dispone de seguros que cubren los costes legales o dafios potenciales contra el mismo ante
determinados supuestos de dafios (ver el factor de riesgo “Las coberturas de las pélizas de seguro
contratadas podrian ser insuficientes para cubrir la totalidad de los dafios”). No obstante, dichos
seguros son limitados y podrian no cubrir dichos dafios, 0 no ser suficiente para cubrir dichos costes,
y la entidad aseguradora podria, eventualmente, denegar la cobertura ante cualquier reclamacion
futura.

A este respecto cabe destacar en relacion al parque fotovoltaico ubicado en Gibraledn (Huelva),
construido para Foresight y pendiente de conexion a la red de distribucion, que el Grupo ha recibido
de Foresight diversas comunicaciones poniendo de manifiesto en su opinién (i) determinados
incumplimientos por IM2 Energia Solar del contrato de EPC, entre otros, por retrasos en la fecha de
entrega del parque y en la conexién a la red de distribucion eléctrica, prevista segun el contrato para
el 1 de septiembre de 2021, (ii) un perjuicio sufrido por tales incumplimientos de 4.612.806 euros, y
(iii) reclamando a IM2 Energia Solar como dafios liquidables por los incumplimientos un importe de
1.661.645 euros y ligados a dichos incumplimientos la ejecucion de un aval bancario por el citado
importe. En opinién de la Sociedad tales retrasos han sido causados por el hallazgo de restos
arqueoldgicos durante las obras, asi como por la pandemia del COVID-19 que ha afectado a la cadena
de distribucién mundial y por tanto al transporte y entrega de los paneles solares, y la Sociedad
considera que dichas circunstancias tienen cobertura como supuestos de fuerza mayor de acuerdo al
contrato de EPC concediendo al contratista la ampliacion de los plazos previstos en el contrato, asi
como también se prevé como supuesto de ampliacién de plazos el retraso del operador de la red de
distribucion en la ejecucién de los trabajos necesarios para la conexion del parque fotovoltaico. El 13
de junio de 2022 el propietario del parque y el operador de la red suscribieron el convenio de cesién
de la infraestructura eléctrica necesaria para la conexion a la red, y la Sociedad estima que la conexién
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del parque a la red podria tener lugar durante la segunda quincena de septiembre, siempre y cuando
no se produzcan retrasos en la gestion del operador de la red. Tras las comunicaciones de
incumplimiento recibidas por Foresight, a la fecha del presente Documento Informativo no existe un
procedimiento judicial en curso ni reclamacion extrajudicial y la ejecucion del aval bancario fue
cancelada. No obstante, no puede descartarse que en el futuro puedan surgir contingencias
significativas para IM2 Energia Solar en la cuantia ya comunicada por Foresight como dafios
liquidables o, en su caso, por importe superior en caso de que se pudiera probar que IM2 Energia
Solar no ha cumplido con la diligencia debida para cumplir con los plazos previstos en el contrato.

Por tanto estas reclamaciones o cualesquiera otras relacionadas con las actividades del Grupo, como
incumplimiento de los presupuestos acordados o de los plazos de entrega de los parques
fotovoltaicos, podrian tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

Las operaciones vinculadas entre sociedades del Grupo y los cambios de la normativa fiscal
podrian afectar negativamente al Grupo.

La actividad internacional del Grupo asi como las operaciones con el accionista mayoritario y otras
partes vinculadas (véase apartado 2.16 del presente DIIM), que el Grupo considera realizadas a
precios de mercado, entre otros aspectos, implican una complejidad fiscal. La gestion de Umbrella y
sus sociedades dependientes durante los afios susceptibles de inspeccion en materia tributaria ha
estado inspirada por una interpretacion de la normativa fiscal que el Grupo considera razonable. No
obstante, un incumplimiento o una mala interpretacion de la normativa distinta de la de la
administracion tributaria podria implicar el pago de deudas y sanciones para el Grupo como
consecuencia de inspecciones tributarias con resultados desfavorables.

Asimismo, se podrian producir cambios en la normativa fiscal aplicable, o en su interpretacion, en los
paises donde el Grupo opera, que pudieran implicar una subida en los tipos impositivos de los distintos
tributos aplicables a los resultados y al reparto de dividendos de las sociedades que integran el Grupo,
asi como en las tasas impositivas que se pudieran aplicar sobre la produccién y venta de energia.

A futuro el Grupo podria realizar operaciones con el accionista mayoritario u otras partes vinculadas,
gue en caso de no realizarse a precio de mercado favorecerian a las partes vinculadas.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo asociado a la pandemia por COVID-19.

La crisis sanitaria derivada del coronavirus SARS-CoV-2, causante de la enfermedad denominada
COVID-19, declarada “pandemia” por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) en marzo de 2020,
ha tenido un gran impacto negativo a nivel mundial. Ante la rapida propagacion del coronavirus a nivel
mundial, fueron numerosos los Estados, incluidos el espafiol, cuyos gobiernos tomaron decisiones sin
precedentes para contener la propagacion del COVID-19, como la declaracion de estados de alarma,
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gue incluyeron el establecimiento de restricciones de libertad de movimientos de los ciudadanos. Todo
ello implicé una fuerte ralentizacion en el crecimiento econémico de diversos estados, incluyendo
Espafia. Ademas se han producido disrupciones en la cadena de suministros, subidas de precios de
materias primas y precios de energia y contracciones en la oferta de determinados componentes.

Durante el ejercicio 2021 se han producido ciertos retrasos en el desarrollo y construccién de algunos
parques del Grupo como consecuencia de la pandemia, como por ejemplo en el parque construido
para Virgen del Carmen, S.L. en Gibraleén (Huelva). El Grupo no puede descartar que tenga lugar,
por la aparicion de nuevas variantes del virus, un agravamiento de la situacion que pueda provocar
un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera,
economica o patrimonial del Grupo. Por ello el Grupo esta realizando una supervision constante de la
evolucion de la situacién, con el fin de afrontar los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros que puedan producirse, y ha establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos
destinados a monitorizar la evolucion de las operaciones asi como planes especificos para la mejora
y gestion eficiente de la liquidez.

Riesgo derivado del no cumplimiento y desarrollo del plan de negocio del Grupo.

El Grupo esta desarrollando un plan basado en las lineas de negocio y la estrategia descritas en los
apartados 2.6.1 y 2.7.1 del presente Documento Informativo. En el plan de negocio se asumen
determinadas hipotesis sobre, entre otras cuestiones, la situacion econdémica, financiera, de mercado
y regulatoria, que por naturaleza son inciertas y, por tanto, podrian ser susceptibles de no cumplirse
en el futuro por causas ajenas al control del Grupo. Por tanto la no materializacion de las hip6tesis
contempladas en el plan de negocio podria producir desviaciones en el mismo y provocar un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo.

2.23.2. Riesgos relativos a la financiacion del Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones del Grupo contenidas en ciertos contratos de
financiacion podrian afectarle negativamente.

Tal y como se detalla en los apartados 2.6.1.2, 2.12.1 y 2.14 del presente Documento Informativo, el
Grupo tiene suscritos con diversas entidades financiadoras préstamos a largo plazo y lineas de
financiacién a corto plazo cuyo saldo contable a 31 de diciembre de 2021 asciende a 13.678.879 euros
(16.643.298 euros a 30 de abril de 2022).

De conformidad con los términos de dichas financiaciones, el incumplimiento de determinadas
obligaciones (incluidos los covenants financieros establecidos en los contratos de financiacion con
Triodos y con IPRAC) puede llevar aparejada la resolucion anticipada de las mismas, el vencimiento
de las obligaciones de pago, y la ejecucién de garantias.

Como es préctica habitual en financiaciones estructuradas bajo esquemas de project finance, éstas
suelen llevar asociadas garantias reales. En particular (i) el préstamo suscrito con Triodos cuenta con
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garantias reales sobre las acciones de la acreditada (IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U.) y sobre
los principales activos, contratos y cuentas bancarias de cada planta fotovoltaica titularidad de la SPV,
y tiene a IM2 Energia Solar y Thunder Energy, S.L.U. (sociedad propiedad de Crocodile) como
garantes, y (ii) el contrato de financiacién con IPRAC establece entre otras condiciones precedentes
para poder disponer del mismo, la pignoracion de las acciones de Infinity y de las SPVs titulares de
los proyectos asi como de sus cuentas bancarias, seguros, etc., y el otorgamiento de una garantia
solidaria a primera demanda por parte de las SPVs.

Sin perjuicio de la posibilidad que tienen las SPVs y, en Ultima instancia, el Grupo de subsanar
incumplimientos de obligaciones de pago mediante aportaciones de capital, la ejecucién de garantias
reales por parte de las entidades financiadoras sobre las acciones de la SPVs en cuestion y/o activos
relevantes de cada proyecto podrian tener un impacto material y negativo en el negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

El incumplimiento de las contrapartes contractuales del Grupo podria derivar en un riesgo de
crédito que afecte negativamente al Grupo.

El Grupo puede mantener un riesgo de crédito con diferentes contrapartidas contractuales, ya sea con
sus proveedores externos, los inversores adquirentes de proyectos, los clientes por servicios de
construccién y O&M de plantas o de productos para autoconsumo residencial, el sistema PMGD en
Chile o los compradores de energia en su caso bajo PPAs. Un eventual incumplimiento contractual
de una contraparte del Grupo podria tener un sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

Las fluctuaciones de los tipos de interés podrian incrementar los costes financieros del Grupo.

En relacion a los tipos de interés, a 31 de diciembre de 2021 el 100% (99,7% a 30 de abril de 2022)
del saldo contable de la deuda del Grupo con entidades financiadoras a largo plazo, que ascendia a
8.329.202 euros (8.820.273 euros a 30 de abril de 2022), se encontraba referenciado a tipos de interés
fijo.

No obstante el Grupo en cada renovacion de las lineas de financiacion a corto plazo, cuyo saldo
contable a 31 de diciembre de 2021 asciende a 5.349.677 euros (7.814.025 euros a 30 de abril de
2022), tiene que pactar el correspondiente nuevo tipo de interés. Los incrementos en el tipo de interés
variable, generalmente referenciado al Euribor, podrian provocar que la renegociacion de estas lineas
de financiacién a corto plazo se realizasen a un tipo de interés mas elevado, ya que la subida de los
tipos de interés variable se correlaciona e impacta en la subida de los tipos de interés fijos. Por tanto
una subida de los tipos de interés variables podria provocar un aumento de los costes financieros del
Grupo. Ademas, tal y como se indica en el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo, en
el préstamo de Triodos el tipo de interés pasa a ser variable el 1 de abril de 2030.

Por tanto, las fluctuaciones de tipos de interés y un incremento de los mismos podria tener un impacto

sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo.
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Las condiciones de los avales y ejecucion de los mismos podrian afectar negativamente al
Grupo.

Para poder llevar a cabo la actividad de desarrollo y construccion de proyectos de energia solar
fotovoltaica en los paises en los que esta presente, el Grupo tiene que aportar avales y garantias a
las autoridades competentes con objeto de obtener y mantener determinados permisos, licencias y
autorizaciones. Asimismo, los clientes suelen requerir al Grupo el otorgamiento de garantias de
ejecucion de los contratos de EPC y de funcionamiento de las plantas cuya construccién han
encargado.

En general dichas garantias son aportadas en forma de avales bancarios. A 31 de diciembre de 2021
el importe de estos avales ascendia a 1.731 miles de euros (1.924 miles de euros a 30 de abril de
2022) . En ese sentido, en el caso de que las entidades financieras que conceden los referidos avales
decidiesen cancelar los mismos, la operativa del Grupo se veria restringida. Igualmente, en el caso
de que las entidades financieras modificasen de forma sustancial las condiciones de los avales, el
Grupo podria verse afectado negativamente.

Por otra parte, si en el futuro las obligaciones garantizadas por los avales bancarios se incumpliesen
y se ejecutaran los avales por parte de sus beneficiarios, el Grupo tendria la obligacion de pagar al
avalista en virtud de los correspondientes acuerdos de contragarantia, minorando la liquidez del
Grupo, lo cual podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

La falta o limitada financiacién podria impedir o retrasar el crecimiento futuro del Grupo.

El Grupo lleva a cabo sus actividades en el sector de las energias renovables, el cual requiere un nivel
importante de inversion, tanto para garantizar el desarrollo de sus proyectos, como para adquirir
nuevos activos y permitir el crecimiento de su negocio. La Sociedad no puede asegurar que en el
futuro tenga acceso a recursos financieros a través de capital o de terceros o que los mismos sean
obtenidos en condiciones aceptables para el Grupo. Si la obtencion de recursos financieros no fuera
posible 0 no se consiguiese en términos favorables, ello podria impedir el crecimiento futuro del Grupo
u obligar a desinvertir anticipadamente en proyectos con rentabilidades menos atractivas que las
esperadas o con generacion de pérdidas.

Todo ello, podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

2.23.3. Riesgos vinculados al accionariado y a la gestion del Grupo.

El accionista mayoritario de la Sociedad tiene una posicién de control e influencia determinante
en el Grupo.

La Sociedad tiene como accionista mayoritario a D. Enriqgue Selva Bellvis (Presidente y Consejero
Delegado), que es titular de una participacion directa e indirecta (a través de Crocodile) en el capital
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social del 78,00%. Por tanto, el Sr. Selva tiene una posicidn de control sobre la Sociedad tanto en la
gestion diaria de Umbrella como en cualquier asunto que haya de ser aprobado por la Junta General
de Accionistas incluyendo, entre otros, el reparto de dividendos, la aprobacion de modificaciones
estatutarias, la eleccion o el cese de consejeros y la aprobacion de fusiones asi como otras
operaciones societarias de relevancia para la Sociedad.

El Sr. Selva podria llevar a cabo determinadas actuaciones para proteger sus intereses econdmicos
o simplemente sus intereses podrian diferir de los intereses de otros accionistas o de los de la propia
Sociedad.

Ademas estéa participacion de control del accionista mayoritario podria disuadir a un tercero de realizar
una oferta de adquisicion de acciones de la Sociedad, lo que privaria a los accionistas de la
oportunidad de recibir la prima sobre el precio de cotizacion de la accion que habitualmente tiene lugar
en estas ofertas de adquisicion de acciones.

La consolidacion fiscal del Grupo con el grupo de sociedades del accionista mayoritario podria
afectar negativamente a la Sociedad.

Umbrella y sus sociedades dependientes espafiolas han formado parte hasta el 31 de diciembre de
2021 de un grupo de consolidacion fiscal a efectos del Impuesto sobre Sociedades, cuya sociedad
matriz es Crocodile. El accionista mayoritario directo de la Sociedad. D. Enrique Selva Bellvis tiene
una participacién del 100% en el capital de Crocodile.

Dado que Umbrella y sus sociedades dependientes espafiolas formaron parte de este grupo de
consolidacion fiscal hasta el 31 de diciembre de 2021, cualquier actuacién de comprobacion tributaria
sobre el grupo de consolidacién fiscal en relacién con los ejercicios no prescritos por parte de la
Administracion Tributaria podria derivar en responsabilidad solidaria de Umbrella en cuanto a la deuda
tributaria (cuota e intereses), excluidas las sanciones, independientemente de que entidad del grupo
fiscal genere la contingencia, lo cual podria derivar en que la Sociedad tuviese que hacer frente a
pagos que no corresponden al Grupo Umbrella en relacién con periodos impositivos de 2021 y
anteriores no prescritos.

Si como consecuencia de lo indicado en los parrafos anteriores, el Grupo Umbrella tuviera que hacer
frente a la deuda tributaria por el Impuesto sobre Sociedades de alguna sociedad que no forma parte
del Grupo Umbrella pero que estaba integrada en el grupo de consolidacion fiscal cuya sociedad
matriz es Crocodile, el Grupo Umbrella podria verse obligado a realizar pagos por estas deudas
tributarias, lo cual podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

La administracion y participacion por determinados consejeros de Umbrella en el capital de
otras sociedades con objeto social similar puede provocar situaciones de conflicto de interés.

Tal y como se indica en el apartado 2.18.5 del presente Documento Informativo, (i) D. Enrique Selva
Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de Umbrella) es titular del 100% del capital de Thunder
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Energy, S.L. y su administrador Unico, asi como es consejero en Eranovum E-Mobility Levante S.L. y
ha sido propuesto como consejero para una filial de la misma, y (ii) D. Héctor Jerénimo Dominguis
Pérez es consejero de GDES Efficiency, S.L. Al tener estas sociedades, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de Umbrella, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 6 de junio de 2022 y el 30 de junio de 2022 acordé autorizar al Sr. Selva y al
Sr. Dominguis para poder ejercer sus cargos de administradores en dichas sociedades, de
conformidad con el régimen previsto en el articulo 230 de la Ley de Sociedades de Capital siempre
gue no quepa esperar un dafo para la Sociedad o el que quepa esperar se vea compensado por los
beneficios que se prevén obtener de la dispensa.

Las circunstancias descritas en el parrafo anterior podrian dar lugar a potenciales conflictos de interés
y provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial del Grupo. Ante estas situaciones, la Ley de Sociedades de
Capital impone a los consejeros de la Sociedad el deber de comunicar al Consejo de Administracién
de la misma cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que tanto ellos como personas
vinculadas a los mismos pudieran tener con el interés de la Sociedad, y que el administrador afectado
se abstenga de intervenir en los acuerdos o decisiones relevantes a la operacion que el conflicto se
refiera.

La Sociedad depende de determinados directivos clave cuya salida podria afectar
negativamente al Grupo.

La estrategia y gestion del Grupo depende significativamente de la experiencia y conocimiento de D.
Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado), y de los miembros del Comité de Direccion.
En este sentido su salida por cualquier motivo podria tener un efecto desfavorable en el Grupo. El Sr.
Selva, aunque es el accionista mayoritario del Grupo, podria dejar de prestar sus servicios debido, por
ejemplo, a su fallecimiento, incapacidad, o dimision.

No se puede garantizar que el Grupo sea capaz de encontrar y contratar a otros directivos con niveles
similares de pericia y experiencia. Incluso en el caso de que se encontrase directivos cualificados
alternativos, la transicion de esas personas al Grupo podria llevar tiempo, y no tener éxito en ultima
instancia. Todo ello podra tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

La necesidad de incorporar, mantener y formar profesionales cualificados para afrontar el
crecimiento del Grupo podria implicar gastos significativos.

El crecimiento del Grupo a futuro depende en cierta medida de la capacidad para seguir atrayendo a
profesionales con los conocimientos, experiencia y habilidades necesarias. Los procesos de
contratacion en algunos casos pueden ser dificiles ya que se compite con otras empresas, asi como
consumen tiempo y recursos internos.

Si el Grupo no fuera capaz de incorporar o perdiese profesionales cualificados que acompasasen su
crecimiento podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas
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o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

Las inversiones conjuntas con terceros podrian afectar negativamente al Grupo.

En la actualidad la actividad del Grupo en Chile se desarrolla a través de las sociedades IM2 Solar
Chile SpA y Greentech Solutions SpA, participadas al 50% por el Grupo y al 50% por su Gerente
General D. Pablo Maestri Mufioz (a través de Inversiones Amalfi Ltda.), entre los que existe un pacto
de accionistas suscrito el 23 de mayo de 2022 (para un mayor detalle de este pacto ver el apartado
2.8 del presente Documento Informativo). Por otra parte, el 22 de junio de 2022 la Sociedad suscribié
un acuerdo de inversién y de socios con el fondo de infraestructuras renovables francés Infragreen
IV, en virtud del cual, entre otros, Infragreen IV (i) ha adquirido el 24,98% de las participaciones
sociales de Infinity, representativas de la totalidad de las participaciones de la Clase B (que tienen
derecho a la percepcion de distribuciones a los socios con caracter preferente respecto a las
participaciones de la Clase A), y (ii) se ha comprometido a invertir fondos en Infinity, via aportacién o
préstamo de socios, por un importe de hasta el 90% (con un limite de 42 millones de euros) de cara
a acometer de forma conjunta con la Sociedad la inversion requerida para construir y mantener en
propiedad en Espafa 14 plantas fotovoltaicas con una potencia total de 212 MWp, complementando
la financiacién del contrato de préstamo suscrito con IPRAC, sociedad luxemburguesa gestionada por
Incus, por un importe de hasta 106,5 millones de euros, a 7 afios y con estructura de project finance
(para un mayor detalle sobre el acuerdo de inversién y de socios de Infinity y el contrato de préstamo
con IPRAC ver el apartado 2.6.1.2 del presente Documento Informativo). Ademas, en el futuro el
Grupo puede necesitar, 0 estimar conveniente, realizar inversiones conjuntas o acuerdos con terceros,
por ejemplo, para la inversidon conjunta en determinados proyectos que, por su volumen u otras
circunstancias del mercado, requieran un socio capitalista para llevar a cabo la financiacion y
construccién de los mismos, o para realizar mediante agrupaciones temporales de empresas,
comunidades de bienes o figuras analogas las infraestructuras necesarias comunes a varios proyectos
de cara a la transformacion y vertido a la red de la energia producida.

La capacidad del Grupo para controlar e influir en el funcionamiento y la gestion de las actividades o
inversiones conjuntas es limitada, ya que implican determinadas restricciones, incluyendo acuerdos
entre socios, que no existen cuando pertenecen integramente al Grupo, especialmente en lo relativo
a la capacidad de decisién, ya que la cotitularidad supone la necesidad de alcanzar acuerdos entre
los socios en determinados aspectos tales como la distribucién de dividendos, la designacion de
consejeros o directivos que podrian no alcanzarse porque por ejemplo la estrategia de negocio o de
inversién de estos socios terceros podria ser diferente a la de Umbrella. También podria darse el caso
de que un socio en una inversién conjunta no cumpliera con sus obligaciones financieras, o de otra
indole.

En caso de que se produzcan desacuerdos, o incumplimientos en relacién a negocios o inversiones
conjuntos del Grupo con terceros que no fuesen resueltos, se podria producir bloqueos en la gestién
de esos negocios o inversiones, entre otros en el negocio del Grupo en Chile y en Infinity, o incluso la
obligacion de venta de esas inversiones si se ejercita el derecho de arrastre previsto en los pactos de
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socios, lo cual podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Por otra parte, el acuerdo de Umbrella con Infragreen IV prevé que si la TIR de su inversion
desembolsada resultara inferior al 12% las participaciones de la Clase B tendran derecho a un
porcentaje superior en las distribuciones de resultados o en cualquier pago a los socios de Infinity que
aquel correspondiente a su participacion en el capital. Asimismo, en el supuesto de que al desinvertir
en Inifinity la TIR desembolsada fuera inferior al 15% la Sociedad tendra la obligaciéon de compensar
la diferencia a Infragreen IV. En el caso de que tengan lugar cualquiera de estas circunstancias podria
provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

2.23.4. Riesgos asociados al sector en el que opera el Grupo.

El Grupo depende del entorno macroeconémico y de la situacién politica en Espafiay Chile.

A la fecha del presente documento Informativo el Grupo desarrolla su actividad en Espaiia y Chile y
por tanto la misma esta estrechamente relacionada con el ciclo econémico y politico de estos paises.
Tal y como se indica en el apartado 2.14 del presente Documento Informativo, a 30 de abril de 2022
el “Resultado antes de impuestos” consolidado del Grupo ascendié a 864.792 euros, siendo la
contribuciéon de las participadas chilenas al mismo negativa con un “Resultado por puesta en
equivalencia” de dichas sociedades de -239.607 euros.

Hay distintos factores macroeconémicos con influencia en la demanda de la energia en general,
existiendo un alto grado de correlacion entre el crecimiento de una economia, el consumo de energia
eléctrica y las oscilaciones en el precio de la misma. Asimismo, un empeoramiento de la situacion
economica-financiera, tanto en Espafia como en Chile y a nivel global, podria afectar negativamente
a la demanda de los clientes actuales o potenciales del Grupo, ya sean inversores adquirentes de
instalaciones fotovoltaicas, o0 compradores de energia o de productos fotovoltaicos.

Otros factores tales como (i) las tensiones en la politica internacional, (i) la situacién financiera y la
incertidumbre en el escenario internacional, (iii) las tensiones geopoliticas que actualmente han
derivado en la invasion de Rusia a Ucrania, o (iv) las acciones militares o terroristas llevadas en otras
partes del mundo, podrian afectar negativamente en la situacion econémica global asi como de
Espafia y Chile. En particular, por lo que hace referencia a la invasion militar de Rusia a Ucrania, esta
afectando, entre otros, al precio de las materias primas y problemas en la cadena de suministro.

Por lo tanto, la situaciébn macroeconémica y la incertidumbre de los mercados, entre otros factores,
podrian afectar negativamente al volumen de demanda de instalaciones fotovoltaicas en Espafia y
Chile, y por tanto de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, lo que afectaria negativamente
a los ingresos de la Sociedad.

También pueden producirse cambios en la coyuntura politica, econémica y legal en Espafia o Chile,
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teniendo lugar cambios politicos que puedan afectar negativamente a la seguridad juridica y al marco
legal aplicable a los negocios del Grupo (entre otros, revisar, reducir o eliminar las subvenciones y los
incentivos econémicos a la energia solar), la nacionalizacién o expropiacién de activos, la cancelacién
de licencias de operacion y la terminacion anticipada de contratos con la administracion.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

La incertidumbre originada por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania podria afectar
negativamente al Grupo.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia, el mayor ataque militar a un Estado europeo desde la
Segunda Guerra Mundial, podria provocar importantes perturbaciones, inestabilidad y volatilidad en
los mercados mundiales, asi como un aumento de la inflaciéon (afectando directamente entre otros
aspectos, a nuevas subidas de los precios de la energia, del petréleo y otras materias primas e
incrementando aun mas el impacto en las cadenas de suministro) o una ralentizacion del crecimiento
0 incluso un crecimiento negativo. La Unién Europea, el Reino Unido, Estados Unidos de América y
otros gobiernos han impuesto importantes sanciones y controles a la exportacion contra Rusia 'y a los
intereses rusos y han amenazado con la imposicién de nuevas sanciones y controles mas severos.
No obstante, el impacto de estas medidas, asi como las posibles respuestas a las mismas por parte
de Rusia, se desconocen actualmente. Aunque el Grupo no tiene exposicion directa a Ucrania y Rusia,
estos riesgos geopoliticos podrian tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados,
las perspectivas o la situacién financiera, econdémica o patrimonial del mismo.

El sector de la energia solar fotovoltaica en el que opera el Grupo esta altamente regulado y
depende de la obtencion de autorizaciones administrativas.

Tal como se detalla en los apartados 2.6.1.1 y 2.6.2 del presente Documento Informativo, en Espafia
y Chile, para el desarrollo y la construccién de una instalacion de generacién eléctrica a partir de la
energia solar, asi como para la explotacion de la misma, el Grupo debe obtener distintas licencias,
permisos y autorizaciones, en virtud de la normativa especifica sectorial como de caracter general
(medioambiental, laboral, proteccién de datos o fiscal, entre otras) de cada pais. En este sentido, el
Emisor no puede garantizar que no vayan a producirse modificaciones en la actual regulacion en cada
uno de los paises y/o mercados en los que desarrolla su actividad, tanto en lo que respecta a los
ingresos como a los costes.

El gran nimero de entidades administrativas involucradas, incluyendo administraciones nacionales,
regionales o locales, hace que el proceso de obtencion de estos permisos y autorizaciones resulte
largo y complejo, lo cual puede afectar a los plazos estimados de puesta en funcionamiento de los
proyectos o incluso a la viabilidad de un proyecto en concreto. Ademas, si el Grupo no cumpliera con
los términos de las autorizaciones administrativas, como por ejemplo, los plazos para los que se
conceden los puntos de conexién, las mismas podrian ser revocadas y/o podrian ejecutarse garantias
concedidas.
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Por otra parte, la regulacién aplicable a la generacién de energia eléctrica a partir de la energia solar
y la normativa medioambiental varia de un pais a otro y esta expuesta a modificaciones futuras, incluso
con cardcter retroactivo, pudiendo devenir mas restrictiva y desfavorable para el Grupo.

Todo ello o cualquier cambio regulatorio en el sector energético a nivel supranacional, estatal, regional
o local podria provocar, en funcion de lo drastico del cambio o de la inmediatez con que ocurra, un
impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del Grupo.

La Sociedad opera en un sector altamente competitivo.

En el sector de la energia solar fotovoltaica y del disefio, produccioén y comercializacion de productos
de autoconsumo residencial y almacenamiento a partir de baterias existe una elevada competencia,
especialmente en las areas geograficas (Espafia y Chile) en las que opera el Grupo, ya que son zonas
de una alta radiacion. Ademas es un mercado fragmentado en el que operan tanto empresas grandes
y medianas como pequefias. El Grupo puede tener que competir con otras empresas que tengan un
mayor reconocimiento y reputacion, mas capacidad financiera, técnica o de marketing o de distribucién
gue Umbrella, o con empresas que requieran una menor rentabilidad en sus actividades. Esta
competencia podria incrementarse en el futuro.

Por tanto, el Grupo para poder competir exitosamente en los mercados, depende de su habilidad de
prever y reaccionar a los factores que afectan a la competitividad en los mercados en los que opera.
Si el Grupo no fuese capaz de reaccionar adecuadamente a los cambios competitivos de su sector se
podria producir un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo asociado ainnovaciones tecnolégicas en el &mbito de la energia.

La demanda de instalaciones, productos y electricidad generada a partir de la energia solar
fotovoltaica depende parcialmente de su coste relativo respecto a otras fuentes de energia renovables
0 no renovables (como por ejemplo el petréleo, el carbdn, el gas natural o el uranio). En ese sentido,
el progreso tecnoldgico en la explotacion de fuentes de energia de forma méas barata o mas limpias,
podria debilitar la demanda de las energia solar fotovoltaica. Asimismo, innovaciones en el ambito de
la propia energia solar fotovoltaica que adopten competidores podrian reducir sus costes afectando
negativamente a la capacidad del Grupo para operar. Todo ello podria provocar un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o

patrimonial del Grupo.

La disponibilidad de emplazamientos adecuados para la instalacion de plantas fotovoltaicas
es limitada.

La disponibilidad de emplazamientos adecuados para la instalacién de un parque solar fotovoltaico es

limitada, lo que exige una importante inversion en prospeccién y localizacion de emplazamientos. Las
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plantas fotovoltaicas requieren unas condiciones de irradiacion particulares que Unicamente se
encuentran en determinados emplazamiento geogréficos, asi como necesitan una conexion a la red
de transporte o distribucion de electricidad, una orografia adecuada, etc. Adicionalmente, existen
restricciones de acceso a los emplazamientos, que requiere la obtencion del titulo juridico suficiente

para la ocupacion de los terrenos, y restricciones medioambientales.

A medida que se incrementa el nUmero de actores con la capacidad financiera suficiente para realizar
las inversiones necesarias, la competencia por obtener los emplazamientos adecuados es mayor. Por
ello, a futuro el Grupo no puede descartar la existencia de dificultades o la imposibilidad para acceder
a nuevos emplazamientos que sean adecuados, lo que podria tener un impacto sustancial negativo
en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del

mismo.

Los dafios ambientales causados por las plantas fotovoltaicas podrian afectar negativamente

al Grupo.

Las plantas fotovoltaicas influyen positivamente sobre el medioambiente, ayudando a combatir los
efectos del cambio climatico asi como a descarbonizar la matriz energética, lo que redunda en una
disminucion de los gases efecto invernadero que provocan el calentamiento anémalo del planeta. Sin
embargo existe la posibilidad que durante los trabajos de construccion, operacion y mantenimiento de
los parques fotovoltaicos se produzcan accidentalmente eventos tales como vertidos liquidos
contaminantes, alteraciones de cauces naturales y de las condiciones originales de los terrenos, y
otras afecciones al medio ambiente donde se implantan los parques. En el supuesto de que tengan
lugar algunas de estas circunstancias, y los dafios no estuviesen asegurados o supusiesen un importe
mayor a la cobertura contratada, podria producirse un impacto sustancial negativo en el negocio, los

resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Lafluctuacion de los precios de los materiales y materias primas empleados en laconstruccién

de instalaciones fotovoltaicas podria afectar negativamente al Grupo.

En general, desde 2020 la evolucién de los principales materiales y materias primas empleados en la
construccién de instalaciones fotovoltaicas han mostrado un incremento significativo de su precio y
una gran volatilidad. Esta circunstancia ha impactado negativamente a los resultados de las
sociedades participadas por el Grupo en Chile durante el afio 2022 tal y como se pone de manifiesto

en el apartado 2.14 del presente Documento Informativo.

Si este incremento de precios continuara en el futuro podria dificultar alcanzar las rentabilidades
esperadas en las plantas fotovoltaicas que el Grupo tiene intencion de mantener en propiedad, o
generar pérdidas en caso de venta a terceros inversores, y, por tanto, podria tener un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica

o patrimonial del Grupo.
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Las fluctuaciones en los precios de la energia podrian afectar negativamente al Grupo.

En general, el precio de la energia solar fotovoltaica contiene un componente regulado y un
componente de mercado. El primero estd en manos de las autoridades publicas competentes de cada
pais, por lo que puede variar en cualquier momento si lo consideran conveniente, ocasionando una
obligacion de adaptacion por parte de todos los agentes del mercado. Esto podria afectar en la
formacion de precios de la energia en el mercado mayorista asi como bajo PPAs, y por lo tanto, podria
tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion

financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

Riesgo derivado de la falta de capacidad de transmision de energia eléctrica y otras

restricciones del sistema.

Las plantas fotovoltaicas dependen de las instalaciones de distribucién y transmision de la energia
eléctrica, que son propiedad de y estan operadas por terceros, para entregar la energia generada.
Por tanto, un fallo o retraso en la operacion o en el desarrollo de estas instalaciones de interconexién
o de transmision, o cuando la infraestructura de transmision eléctrica de una regién es inadecuada, la
recuperacion de costes y obtencion de beneficios por las plantas fotovoltaicas puede ser limitada e
incluso generar pérdidas. Ademas, la generacion de electricidad podria reducirse sin compensacion
alguna debido a limitaciones de transmision o limitaciones de la capacidad de la red eléctrica para dar
cabida a las fuentes intermitentes de generacién de electricidad, reduciendo los ingresos y la
capacidad de aprovechamiento del potencial de generacion de electricidad de una planta en particular.
Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas

o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

2.23.5. Riesgos sobre las acciones del Emisor.

Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion.

Los inversores en empresas como Umbrella, de reducida capitalizacion y en crecimiento, negociadas
en BME Growth deben ser conscientes que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion
en empresas que cotizan en las bolsas. En ese sentido la inversién en empresas negociadas en BME
Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente y se recomienda
al inversor leer integra y adecuadamente el presente DIIM con anterioridad a cualquier decision de
inversion relativa a los valores.

Riesgo de falta de liquidez de las acciones.
A la fecha del presente Documento Informativo la difusion accionarial de la Sociedad es limitada y, tal

como se sefiala en el apartado 3.2, los accionistas con una participacién directa o indirecta inferior al
5% del capital son 26, que poseen en conjunto un total de 1.378.737 acciones representativas del
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6,40% del capital.

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningun sistema
multilateral de negociacién u otro mercado y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de
contratacion que alcanzaran a futuro las acciones del Emisor, ni respecto de su efectiva liquidez.

La inversidn en estas acciones es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor
que la inversion en otras compafiias de mayor tamafio y cotizadas en los mercados regulados. Por
tanto puede ser dificil vender las acciones de la Compainiia.

Aunque de conformidad con la normativa vigente aplicable a las sociedades incorporadas a BME
Growth, Umbrella tiene suscrito un Contrato de Liquidez con Bankinter, S.A. como Proveedor de
Liquidez (descrito en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo) de las acciones de la
Sociedad, la liquidez de las acciones podria no ser suficiente.

Riesgo por la volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad.

Los valores como Umbrella que se van a negociar en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, especialmente en la coyuntura que la economia y los mercados vienen atravesando en los
ultimos afios.

El precio de cotizacion de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de la Compafiia y en los sectores en el que opera; (ii) cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y en la situacion de los mercados
financieros espafioles e internacionales; (iii) asi como operaciones de venta que en el futuro los
accionistas del Emisor puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio
de las acciones de la Compafiia e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un
precio superior al precio al que las adquirieron.

Los inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad puede aumentar o

disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de mercado de las
acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

3.1. NUumero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacién de si existen otras clases o series de
acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir
acciones. Acuerdos sociales adoptados para la incorporacion.

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de Umbrella es de 431.159,94 euros
y esté representado por 21.557.997 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una Unica clase y serie y con iguales derechos politicos y econémicos. El capital
social de la Sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad, celebrada el dia 6 de junio
de 2022 acordo, en su punto octavo del orden del dia, solicitar la incorporacién a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity, de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad presentes y futuras. Dicha Junta General también acordé facultar al Consejo de
Administracién, tan ampliamente como fuese necesario en Derecho, con expresas facultades de
sustitucion o apoderamiento en cualquiera de sus miembros, para solicitar en nombre y representacion
del Emisor, la incorporacion de la totalidad de las acciones, presentes y futuras, en BME Growth.

Esté previsto que la totalidad de las acciones de Umbrella sean incorporadas en BME Growth.

Se hace constar expresamente que no se han emitido valores distintos de las propias acciones de la
Sociedad que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

La Compafiia conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en materia de
BME Growth y, especialmente, sobre la incorporacién, permanencia y exclusion de dicho mercado.

3.2. Grado de difusion de los valores negociables. Descripcién, en su caso, de la
posible oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su
resultado.

A la fecha del presente Documento Informativo, tal como se ha sefialado en el apartado 2.20 anterior,
los accionistas de la Sociedad con una participacion directa o indirecta inferior al 5% del capital son
26. Dichos accionistas poseen en conjunto un total de 1.378.737 acciones (6,40% del capital), cuyo
valor asciende a 7.583.053,50 euros tomando el precio de referencia de 5,50 euros por accién
acordado por el Consejo de Administracion en su reuniéon de fecha 21 de julio de 2022 para la
incorporacion a BME Growth, que fue fijado considerando el precio de suscripcion por accion de la
Ampliacién de Capital ejecutada por el Consejo de Administracion de fecha 21 de julio de 2022.

El valor de la totalidad de las 21.557.997 acciones de la Sociedad a la fecha del presente Documento
es de 118.568.983,50 euros al precio de referencia de 5,50 euros por accion.
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3.3. Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.
Incluyendo mencidn a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional.

El régimen legal aplicable a las acciones de Umbrella es el previsto en la ley espafiola y, en concreto,
en la Ley de Sociedades de Capital, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
gue aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto-ley 21/2017 de
medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia del mercado de valores, y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion,
liguidacion y registro de valores representados mediante anotaciones en cuenta, asi como en
cualquier otra normativa que las desarrolle, modifique o sustituya.

Las acciones de la Sociedad estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, con domicilio en Madrid,
Plaza Lealtad n° 1 y de las Entidades Participantes.

Las acciones del Emisor estan denominadas en euros.

Todas las acciones de la Compafiia son acciones ordinarias y no existe otro tipo o clase de acciones
en la Sociedad, por tanto todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econémicos.

En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos en la normativa vigente o los Estatutos
Sociales de Umbrella:

e Derecho a percibir dividendos.

Todas las acciones tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones y, no tienen derecho a percibir un
dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

e Derechos de asistencia.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta
General de Accionistas y de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

e Derechos de voto y representacion.

Cada accién confiere el derecho a emitir un voto.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de
Accionistas por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, en la forma y con los requisitos

establecidos en la Ley de Sociedades de Capital.
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e Derechos de suscripcion preferente.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emisién
de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisién de obligaciones convertibles en
acciones, salvo exclusién del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con los articulos 308 y
417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion
gratuita, reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital
con cargo a reservas.

e Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferiran a sus titulares el derecho de
informacién recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con caracter particular,
en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades de
Capital.

3.4. Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

A la fecha del presente Documento Informativo, no existen pactos parasociales entre accionistas o
entre la Sociedad y accionistas que limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de
voto.

3.5. Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacion a negociacién
en el segmento BME Growth.

Compromisos asumidos por los accionistas

D. Enrique Selva Bellvis (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad) y Crocodile con fecha 21
de julio de 2022 se han comprometido frente a Bankinter y a Umbrella (salvo consentimiento previo
escrito de Bankinter), durante el periodo comprendido entre el 21 de julio de 2022 y los 720 dias
posteriores a la fecha de incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth,
a (i) no ofrecer, pignorar, gravar, vender o realizar cualquier transaccioén que esté disefiada para
transmitir acciones de la Sociedad, ni cualquier valor de renta variable o cualquiera otros instrumentos
gue pudieran dar derecho a la suscripcion o adquisicién de acciones de la Sociedad, ni realizar, directa
o indirectamente, cualquiera otras operaciones que puedan tener un efecto similar o equivalente a las
mismas, y (ii) no suscribir contratos de permuta financiera (swaps), ni otros contratos u operaciones
en virtud de los cuales se transfieran, de forma total o parcial, directa o indirectamente, los derechos
economicos o politicos derivados de la titularidad de las acciones de la Sociedad.
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No obstante, las restricciones de los apartados (i) y (ii) anteriores no seran de aplicacion (a) si la
transmision de acciones de la Sociedad se realiza a favor de sociedades en las que D. Enrique Selva
Bellvis y Crocodile ostentan, directa o indirectamente, el control de conformidad con lo establecido en
el articulo 42 del Cadigo de Comercio, (b) a cualquier aceptacion de una oferta publica de adquisicion
sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad, (c) a la transmision de acciones de la Sociedad al
Proveedor de Liquidez, y (d) una vez transcurridos 180 dias desde la fecha de incorporacién a
negociacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth, a la transmisiéon de acciones de la
Sociedad si el precio de negociacién por accion de la Sociedad en BME Growth durante un periodo
ininterrumpido de 15 dias es un 50%, un 100%, un 150% o un 200% superior al precio inicial de
referencia de 5,50 euros por accién, en cuyo caso respectivamente D. Enrique Selva Bellvis y
Crocodile podran disponer conjuntamente de un 25%, un 50%, un 75% o un 100% de acciones de la
Sociedad de las que sean titulares.

Compromisos asumidos por la Sociedad

La Sociedad con fecha 21 de julio de 2022 se ha comprometido frente a Bankinter (salvo
consentimiento previo escrito de Bankinter), durante el periodo comprendido entre el 21 de julio de
2022 y los 180 dias posteriores a la fecha de incorporacién a negociacion de las acciones de la
Sociedad en BME Growth, a (i) no emitir, ofrecer, pignorar, gravar, vender contratar para vender,
vender una opcion, comprar una opcién o contrato para vender, conceder una opcion, derecho o
garantia de compra, prestar o de alguna otra forma disponer o realizar cualquier transaccion que esté
disefiada para transmitir, 0 pueda razonablemente esperarse que transmita (ya sea una transmision
efectiva o una transmisién econémica producida por una liquidacion en efectivo o por cualquier otro
motivo), directa o indirectamente, acciones de la Sociedad, ni cualquier valor de renta variable o
cualesquiera valores convertibles, ejercitables o canjeables por acciones de la Sociedad, warrants o
cualesquiera otros instrumentos que pudieran dar derecho a la suscripcion o adquisicién de acciones
de la Sociedad, incluyendo las transacciones con instrumentos financieros, ni realizar, directa o
indirectamente, cualquiera de las operaciones anteriores u otras que puedan tener un efecto similar o
equivalente a las mismas; y (ii) no suscribir contratos de permuta financiera (swaps), ni otros contratos
u operaciones en virtud de los cuales se transfieran, de forma total o parcial, directa o indirectamente,
los derechos econémicos o politicos derivados de la titularidad de acciones de la Sociedad.

Este compromiso no sera de aplicacion en los siguientes supuestos (i) a las acciones de la Sociedad
que se emitan en la Ampliacion de Capital); (ii) a las acciones de la Sociedad que pudiera adquirir
para poner a disposicion del Proveedor de Liquidez, con ocasion de la suscripcion del Contrato de
Liquidez; (iii) a las compras y ventas de acciones de la Sociedad realizadas al amparo del referido
Contrato de Liquidez; y (iv) a las transmisiones de acciones de la Sociedad entre sociedades o
entidades pertenecientes al grupo de sociedades de Umbrella (segun el significado atribuido a dicho
término en el articulo 42 del Codigo de Comercio), siempre que la entidad adquirente asuma idéntico
compromiso de no transmision de acciones por el periodo remanente.

Compromiso de Permanencia asumido por D. Enrique Selva Bellvis

D. Enrique Selva Bellvis con fecha 21 de julio de 2022 se ha comprometido frente a Bankinter y a
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Umbrella (salvo consentimiento previo escrito de Bankinter), durante el periodo comprendido entre el
21 de julio de 2022 y los 1.080 dias posteriores a la fecha de incorporacion a negociacion de las
acciones de la Sociedad en BME Growth, a desempefiar las funciones y cumplir con todas las
obligaciones como primer ejecutivo de la Sociedad, asi como a cumplir con todas las obligaciones que
se establecen en el contrato de caracter mercantil que suscribi6 el 18 de julio de 2022 con la Sociedad
como primer ejecutivo (CEO)

No obstante, este compromiso no sera de aplicacion en el supuesto de (i) fallecimiento; (ii) incapacidad
temporal o definitiva, cuando ésta implique la imposibilidad de seguir cumpliendo con sus
obligaciones; (iii) transmisién de acciones de la Sociedad que ostenta, directa o indirectamente,
representativas del 51% de su capital social (siempre que no suponga el incumplimiento del
compromiso de no disposicion descrito anteriormente); y (iv) cese como primer ejecutivo de la
Sociedad o incumplimiento de las obligaciones establecidas en su contrato mercantil.

3.6. Las previsiones estatutarias requeridas por laregulacion del Mercado relativas
a la obligacibn de comunicar participaciones significativas, pactos
parasociales, requisitos exigibles ala solicitud de exclusién de negociacion en
el segmento BME Growth de BME Equity y cambios de control de la Sociedad.

Los estatutos sociales de la Compaifiia estan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa
de BME Growth en lo relativo a:

a) La introduccion de las obligaciones derivadas de transmisiones que impliquen un cambio de
control en la Sociedad, conforme a la redaccion del articulo 8 de los Estatutos Sociales, cuyo
texto transcrito integramente es el siguiente:

"Articulo 8°. — Transmisidn de las acciones y constitucién de derechos reales

1. Las acciones podran transmitirse libremente de conformidad con lo establecido en cada
momento en la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa reguladora del BME MTF
Equity o, en su caso, de cualquier otro sistema multilateral de negociacion o mercado
regulado en el que las acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacion.

2. La persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior al 50% del capital
social debera realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos y
condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la Sociedad. Asimismo, el accionista
gue reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones en virtud
de la cual, por sus condiciones de formulacién, las caracteristicas del adquirente y las
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto
atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social, s6lo
podra transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si
el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra
de sus acciones en los mismo términos y condiciones. La transmision de valores
representados mediante anotaciones en cuenta tendra lugar por transferencia contable de
conformidad con la legislacion aplicable.
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b)

c)

La inscripcion de la transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos. La transmision sera oponible frente a terceros desde el momento en
gue se haya practicado la inscripcion. La constitucion de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre valores representados mediante anotaciones en cuenta debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La constitucion del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que se haya practicado la correspondiente inscripcion.”

La obligacion de comunicacion de participaciones significativas, conforme a lo dispuesto en el

articulo 10 de los Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad, cuya redaccion literal es la

siguiente:

“Articulo 10°.- Comunicacién de participaciones significativas

1.

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la adquisicion o pérdida de
acciones, por cualquier titulo, ya sea directa o indirectamente, que determinen que su
participacion total alcance, supere o descienda del 5% del capital social 0 sus sucesivos
multiplos.

Las comunicaciones previstas en este articulo deberan realizarse al 6rgano o persona que
la Sociedad haya designado al efecto y dentro del plazo méximo de los cuatro dias habiles
siguientes a aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.
Si la Sociedad no hubiese designado 6rgano o persona a los antedichos efectos, las
comunicaciones se realizaran al Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En las comunicaciones la Sociedad indicara que la informacién comunicada ha sido
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la
legislacion aplicable y la normativa reguladora de BME MTF Equity o, en su caso, de
cualquier otro sistema multilateral de negociacion o mercado regulado en el que las acciones
de la Sociedad estén admitidas a negociacion.”

La obligacion de comunicacién de pactos parasociales suscritos entre accionistas de la

Sociedad, conforme a lo dispuesto en el articulo 33 de los Estatutos vigentes de la Sociedad,

cuya redaccion literal es la siguiente:

“Articulo 33°.- Comunicacion de pactos parasociales

1.

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, prorroga o
extincion de pactos parasociales que restrinjan la transmisibilidad de las acciones de su
propiedad o afecten a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al 6érgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo méaximo de los cuatro dias habiles siguientes a aquel
en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion. Si la Sociedad no
hubiese designado 6rgano o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se
realizaran al Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad.
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3. Enla comunicacién la Sociedad indicara que la informacién comunicada ha sido elaborada
bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y el Consejo de Administracion.

4. La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con la legislacion aplicable
y la normativa reguladora de BME MTF Equity o, en su caso, de cualquier otro sistema
multilateral de negociacion o mercado regulado en el que las acciones de la Sociedad estén
admitidas a negociacion.”

d) La regulacién del régimen aplicable a la exclusién de negociacion de la Sociedad en BME
Growth, conforme al articulo 34 de los Estatutos Sociales vigentes, cuya redaccion literal es la
siguiente:

“Articulo 34 — Exclusion de negociacion

1. Enelcaso de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en el BME MTF Equity,
la Junta General de Accionistas adopte un acuerdo de exclusién de negociacién de sus
acciones en el BME MTF Equity sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la
Sociedad, ésta estara obligada a ofrecer a dichos accionistas que no hubieran votado a favor,
la adquisicion de sus acciones a un precio justificado de acuerdo con los criterios previstos
en la regulacién aplicable a las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos
de exclusion de negociacion.

2. La Sociedad no estard sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admision a
negociacion de sus acciones en un mercado regulado espafiol con caracter simultdneo a su
exclusion de negociacion de BME MTF Equity.”

3.7. Descripcion del funcionamiento de la Junta General.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital y en los Estatutos Sociales (articulos 12 a 20):

a) Convocatoria.

El Consejo de Administracion debera convocar la Junta General Ordinaria de Accionistas para su
celebracion dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. Asimismo, convocara la Junta
General Extraordinaria de Accionistas siempre que lo considere conveniente para los intereses
sociales y, en todo caso, cuando lo soliciten uno o varios accionistas que sean titulares de, al menos,
un 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

La Junta General de Accionistas serd convocada mediante anuncio publicado en la pagina web
corporativa de la Sociedad por lo menos con un mes de antelacién al dia de su celebracion.

En todo caso el anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos
que han de tratarse y, cuando, asi lo exija la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de los
accionistas a examinar en el domicilio social y, en su caso, de obtener, de forma gratuita e inmediata,
los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion por la Junta General de Accionistas y los
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informes técnicos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital. Podra, asimismo, hacerse constar
la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta General de Accionistas en segunda convocatoria;
entre la primera y la segunda convocatoria deberd mediar, al menos, un plazo de 24 horas.

b) Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas todos los accionistas que tengan
inscritas sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias
de antelacion a aquel en el que haya de celebrarse la Junta General de Accionistas, lo que podran
acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado expedido por alguna de las entidades
autorizadas legalmente para ello o por cualquier otra forma admitida en Derecho.

Podran asistir a la Junta General de Accionistas, los Directores, Gerentes, Técnicos y demas personas
que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

c) Derecho de representacion.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General de
Accionistas por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, en la forma y con los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital.

d) Quorum de constitucion.

La Junta General de Accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho de
voto. En segunda convocatoria, serd valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

No obstante lo anterior, para que la Junta General de Accionistas pueda acordar validamente el
aumento o la reduccién del capital y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emision
de obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones,
asi como la transformacién, la fusién, la escisién o la cesién global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25% de dicho capital.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los parrafos anteriores, la Junta General de Accionistas se entendera
convocada y quedara validamente constituida como Junta universal siempre que esté presente todo

el capital desembolsado y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

e) Mesa de la Junta General de Accionistas.

Actuaran como Presidente y Secretario de la Junta General de Accionistas los que sean del Consejo
de Administracién o, en caso de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde. Si existira
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Vicepresidente y Vicesecretario del Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en

defecto del Presidente y Secretario.

f)  Deliberacion.

En la Junta General de Accionistas s6lo se podra deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en la
convocatoria, pero los Administradores pueden ser separados en cualquier momento por la Junta

aungue este punto no constara en el orden del dia.

Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el

tiempo de duracién de las sucesivas intervenciones.

g) Adopcién de acuerdos.

Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria ordinaria de los votos de los accionistas presentes
o representados en la Junta General de Accionistas, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando
obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o representado.

No obstante, para la adopcion de los acuerdos relativos al aumento o la reduccion del capital y
cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresion o la
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la
fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, si el
capital presente o representado supera el 50% bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerird el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
25% o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el 50%.

h) Acta de la Junta General de Accionistas.

De las reuniones de la Junta General de Accionistas se extendera acta en el libro llevado al efecto. El
acta podra ser aprobada por la propia Junta General de Accionistas o en su defecto, dentro del plazo
de quince dias por el Presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por

la minoria.

En la pagina web de la Sociedad (http://www.umbrellasolarinvestment.com/) se encuentra disponible,

entre otra documentacion, los Estatutos Sociales.

3.8. Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato
de liquidez y breve descripcion de su funcion.

Con fecha 21 de julio de 2022, Umbrella ha formalizado un contrato de liquidez (el "Contrato de
Liquidez") con Bankinter, S.A. (el "Proveedor de Liquidez").
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En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de
acciones de la Sociedad en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, de acuerdo con el régimen
previsto al respecto por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de contratacion de acciones
de sociedades incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity, asi como las
Instrucciones Operativas que la desarrollan (conjuntamente “Normas de Contratacion”).

El objeto del Contrato de Liquidez ser& favorecer la liquidez de las transacciones y conseguir una
suficiente frecuencia de contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad la informacion sobre la ejecucion del Contrato de
Liguidez que aquella precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes
en BME Growth de acuerdo con las Normas de Contratacién y dentro de sus horarios de negociacion
previstos para esta Sociedad atendiendo al niUmero de accionistas que compongan su accionariado,
no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de
Liquidez mediante operaciones de elevado volumen tal y como éstas se definen en la Circular 5/2020.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, Umbrella se compromete a poner a disposicion del
Proveedor de Liquidez, con anterioridad a la entrada en vigor del Contrato de Liquidez, 200.000 euros
en efectivo y 36.363 acciones de la Sociedad (con un valor estimado de mercado de aproximadamente
200.000 euros, tomando en consideracion el precio de referencia de 5,50 euros por accién), con la
exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en
virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicion por parte de Umbrella es exclusivamente
la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que
la Sociedad no podra disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas
por la normativa de BME Growth.

El Proveedor de Liquidez deberd mantener una estructura organizativa interna que garantice la
independencia de actuacién de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez
respecto a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la
Sociedad instruccién alguna sobre el momento, precio o demas condiciones de las 6rdenes que
formule ni de las operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del
Contrato de Liquidez. Tampoco podra solicitar ni recibir informacion privilegiada u otra informacion
relevante de la Sociedad que no sea publica.

El Contrato de Liquidez tendra una duracion indefinida, entrando en vigor en la fecha de incorporacion

a negociacion de las acciones del Emisor en BME Growth, y podra ser resuelto por cualquiera de las
partes, en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte,
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o por decision unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte
por escrito con una antelacién minima de 60 dias. La resoluciéon del Contrato de Liquidez sera
comunicada por el Emisor a BME Growth.
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.

No procede.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.

5.1. Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles
relaciones y vinculaciones con el Emisor.

Umbrella firmo el 22 de diciembre de 2020 un contrato con VGM Advisory Partners S.L.U. ("VGM")
como Asesor Registrado cumpliendo asi el requisito que establece la Circular 4/2020 de BME Growth.
En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacion a BME Growth y en todo momento mientras la Sociedad esté presente en este Mercado.

La Sociedad y VGM declaran que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla del de
Asesor Registrado.

VGM actla en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado, siguiendo las
pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.

VGM fue autorizada por el Consejo de Administracion de BME MTF Equity como Asesor Registrado
el 4 de octubre de 2013 segun se establece en la Circular 4/2020 y esta debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

VGM se constituy6é en Madrid en 2013, por tiempo indefinido, y esté inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Hoja M-562699, Folio 114 y siguientes, Tomo 31259, Seccidn 82, Inscripcion 12, con C.I.F.
n° B-86790110, y tiene domicilio social en Serrano 68, 2° Dcha., 28001 Madrid.

5.2.  En caso de que el Documento Informativo incluya alguna declaraciéon o
informe de tercero emitido en calidad de experto se deber& hacer constar,
incluyendo el nombre, domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor.

No aplicable.

5.3. Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso
de incorporacion a BME Growth.

Ademas de VGM como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado servicios a la

Compaiiia en relacién con la incorporacion a negociacion de sus acciones en BME Growth:

(i) Right Option, S.A.P., con nombre comercial “Martinez Echevarria Abogados”, N.I.F. A86366895
y domicilio social en calle Principe de Vergara 33, 2° Izquierda, 28001 Madrid, ha prestado
servicios de asesoramiento legal a la Sociedad en el proceso de incorporacion en BME Growth

y ha realizado un informe de due diligence legal de la Sociedad.
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(i) Crowe Accelera Management, S.L., con N.l.F. B62326863 y domicilio en Paseo de la Castellana
216, 28046 Madrid, ha realizado un informe de due diligence financiero de la Sociedad, y emitira

un informe de comfort letter sobre las cifras incluidas en el presente Documento Informativo.

(i) Deloitte, S.L., con N.I.F. B79104469 y domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre
Picasso, 28020 Madrid, ha prestado servicios de auditoria.

(iv) Bankinter, S.A., con N.I.LF. A28157360 y domicilio social en Paseo de la Castellana 29, 28046
Madrid, ha actuado como entidad colocadora en relacion con la Ampliacion de Capital y como
entidad agente.

(v) Ramony Cajal Abogados, S.L.P., con N.I.F. B-80340896 y domicilio social en calle Almagro 16-

18, 28010 Madrid, ha prestado servicios de asesoramiento legal a Bankinter en relacién con la
Ampliacién de Capital.
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6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL.

Umbrella declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas identificadas
para ceder los datos de caracter personal de los mismos y los incorporados en sus curriculo a los
efectos del cumplimiento de las disposiciones recogidas en la Circular 1/2020 de BME Growth.
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ANEXO I.  Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad de los ejercicios
finalizados a 31 de diciembre de 2020 y 2021, junto con los
correspondientes informes de auditoria.



Umbrella Capital, S.L.U.
y sociedades
dependientes

Cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2021 e Informe de
gestién consolidado, junto con el Informe
de auditoria independiente



- Deloitte, S.L.
Avda de Aragén, 30
& Edificio Europa
- 46021 Valencia
Espafia

Tel: +34 963 07 09 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al socio de Umbrella Capital, S.L.U., por encargo del administrador unico:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Umbrella Capital, S.L.U. {la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 3-a de la memoria
consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96 C.I.F.: B-79104463.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mads relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos

riesgos.

Tal y como ha sido descrito en las notas 1y 14-
a de la memoria consolidada adjunta, el Grupo
ha registrado en el ejercicio un importe neto
de la cifra de negocios de 33.744 miles de
euros que corresponde, fundamentalmente, a
la venta y distribucién de material solar
fotovoltaico y a la construccién y construccion
y desarrollo de proyectos fotovoltaicos.

El reconocimiento de los ingresos relacionados
con la venta y distribucion de material solar
fotovoltaico, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion, si bien no resulta
complejo, comprende el registro de un elevado
numero de transacciones y da lugar a cuentas a
cobrar elevadas en relacién a los estados
financieros en su conjunto.

Asimismo, en relacién a los ingresos por la
construccion y desarrollo de proyectos
fotovoltaicos, tal y como se indica en la nota 5-j
de la memoria consolidada adjunta, el Grupo
sigue el criterio general de registrar los
ingresos y el margen asociado correspondiente
a cada contrato en funcidon del grado de avance
estimado de los mismos, lo cual requiere la
realizacion de estimaciones por parte de la

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dichos aspectos han consistido,
entre otros, en la comprension del proceso
de reconocimiento de ingresos que tiene
implantado el Grupo.

Asimismo, al cierre del ejercicio hemos
aplicado procedimientos sustantivos en
bases selectivas, tales como la revision de la
concordancia entre los importes devengados
y registrados como ingresos por el Grupo y la
confirmacion de clientes de las transacciones
facturadas y registradas como "Importe neto
de la cifra de negocios" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjuntay
de los saldos deudores registrados al cierre
del ejercicio.

Entre los procedimientos realizados se
incluyen pruebas sustantivas basadas en la
comprobacion de la correccion de los
ingresos registrados en funcion del grado de
avance, que han consistido,
fundamentalmente, en el analisis de los
contratos y los precios acordados en los
mismos, los costes incurridos sobre los
costes totales presupuestados, asi como la
evaluacion de la razonabilidad de las cifras



direccién de la Sociedad dominante, relativas,
principalmente, al resultado previsto al final
del contrato, al importe de gastos a incurrir, a
la medicidn de la produccion ejecutada en el
periodo, o al registro contable de las
modificaciones sobre el contrato inicial, todas
ellas con impacto en los ingresos reconocidos
en el ejercicio.

Las estimaciones son revisadas de forma
continua a lo largo del desarrollo del proyecto
por los responsables de su ejecucion y en los
distintos niveles de la organizacion, para
asegurar la coherencia y razonabilidad de los
criterios aplicados.

Dadas estas circunstancias, hemos considerado
que la ocurrencia del importe neto de la cifra
de negocios, y la exactitud de los ingresos por
la construccidn y desarrollo de proyectos
fotovoltaicos, en especial, de las transacciones
de venta pendientes de cobro al cierre del
ejercicio y de aquellas correspondientes a los
proyectos sujetos a reconocimiento de
ingresos por grado de avance, son un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

de ingresos registrados pendientes de
facturar a los clientes con relacién al
volumen de ventas totales, el grado de
avance de los distintos proyectos y la
razonabilidad del margen presupuestado en
dichos proyectos en base a su evolucién
historica.

Adicionalmente, en relacién a los ingresos
registrados por la venta y distribucién de
material solar fotovoltaico, se han realizado
procedimientos analiticos que han permitido
evaluar la razonabilidad de los volumenes de
ingresos por servicios y margenes obtenidos
durante el ejercicio respecto a las tendencias
de ejercicios anteriores, asi como del saldo
de las correspondientes cuentas a cobrar.

Por ultimo, hemos evaluado si la notas 1, 14-
ay 5-j de la memoria consolidada adjunta
contienen la informacién requerida por el
marco normativo de informacion financiera
aplicable en relacidon a estos aspectos.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2021, cuya formulacion es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,



consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2021 y su contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion.

El administrador Gnico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador unico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el citado administrador Unico tiene intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion que se encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 50692 JAUDITORZ=S
LN 3\
/ J | |
/
DELOITTE, S.L.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
pararesponder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador unico
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Unico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas



representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los linicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el administrador unico de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador unico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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UMBRELLA CAPITAL, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2021

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios- 14-a 33.744.161 16.663.209
Ventas 32.971.129 15.719.088
Prestacion de servicios 773.032 944.121
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 2.931.298 250.712
Aprovisionamientos- 14-b (30.721.291)( (13.223.299)
Consumo de mercaderias (27.686.447) (12.216.645)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (30.024) (2.680)
Trabajos realizados por otras empresas (3.004.820) (967.063)
Deterioro de mercaderfas, materias primas y otros aprovisionamientos - (36.911)
Otros ingresos de explotacién 50.183 29.155
Gastos de personal- 14-c (1.661.057) (877.994)
Sueldos, salarios y asimilados (1.276.792) (675.967)
Cargas sociales (384.265) (202.027)
Otros gastos de explotacion- (2.819.486) (1.521.271)
Servicios exteriores 14-d (2.688.676) (1.534.846)
Tributos (27.830) (1.561)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 5-g (102.938) 15.136
Otros gastos de gestién corriente (42) -
Amortizacion del inmovilizado (241.359) (158.6518)
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 2 1.086.687 -
Otros resultados 2 - 1.330.905
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.369.136 2.492.799
Ingresos financieros 23.303 3.273
Gastos financieros 12y 15-a (434.514) (291.289)
Diferencias de cambio 10 10.831 (15.365)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - (12)
RESULTADO FINANCIERO (400.380) (303.393)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.968.756 2.189.406
Impuestos sobre beneficios 13-c (208.046) (215.853)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.760.710 1.973.553
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.760.710 1.973.553
Resultado a’:y'f;:ido a la Sociedad dominante 14-e 1.738.201 1.938.491
Resultado affrilbyido a socios externos 11y 14-e 22.509 35.062

Las notas 1 a 18 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte

integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2021.
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UMBRELLA CAPITAL, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (3.783.570) 1.636.384
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.968.756 2.189.406
Ajustes al resultado- (342.010) 483.774
Amortizacién del inmovilizado 241.359 158.618
Correciones valorativas por deterioro 102.938 21.775
Ingresos financieros (23.303) (3.273)
Gastos financieros 12y15-a 434.514 291.289
Diferencias de cambio 10 (10.831) 15.365
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 2 (1.086.687) -
Cambios en el capital corriente- (4.782.167) (571.880)
Existencias (1.710.752) (1.325.249)
Deudores y otras cuentas a cobrar (6.612.168) 402.430
Acreedores y otras cuentas a pagar 4.262.465 346.059
Otros pasivos corrientes (608.063) 4.880
Otros activos corrientes (113.649) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (628.149) (464.916)
Pagos de intereses 12y 15-a (434.514) (291.289)
Cobros de intereses 23.303 3.273
Pagos por impuesto sobre beneficios (216.938) (176.900)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) (5.055.996) (3.282.070)
Pagos por inversiones- (5.516.783) (3.827.322)
Sociedades del grupo 8 (316.112) (285.392)
Inmovilizado intangible (117.094) (27.058)
Inmovilizado material 6 (4.305.590) (3.481.414)
Otros activos financieros (158.823) (29.663)
Variaciones del perimetro (619.164) (3.795)
Cobros por desinversiones- 460.787 545.252
Sociedades del grupo 200.000 297.587
Otros activos financieros - 6.323
Variaciones del perimetro 260.787 241.342
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1t1) 5.230.546 6.460.485
Cobros y pagos por intrumentos de pasivo financiero- 5.230.546 6.721.816
Emisién de deudas con entidades de crédito 6.368.690 5.984.456
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas 15-b 64.530 2.500.000
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito (622.674) (661.152)
Devolucién y amortizacidn de deudas con empresas del grupo y asociadas (580.000) (1.101.488)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- - (261.331)
Dividendos 11 - (261.331)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 10.831 {15.365)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+lI+1I1+V) (3.598.189) 4.799.434
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.418.847 619.413

;?f 1.820.658 5.418.847

Efectivo o gpllivalentes al final del ejercicio

=

Las notas 1 a 18 descritas en la memoria consolidada adjunta forman parte
integrante del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Umbrella Capital, S.L.U.
y sociedades dependientes

Memoria consolidada del
ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

Actividad de las sociedades integrantes del Grupo

Umbrella Capital, S.L.U. (en adelante, la Sociedad dominante), se constituyé el 29 de marzo de 2018 por tiempo
indefinido. Su domicilio social y fiscal esta ubicado en la calle Plaza de América, 2-4B, Valencia.

Los objetos sociales de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes que integran el Grupo Umbrella
Capital (en adelante, el Grupo), consisten, principalmente, en:

a) La adquisicién, distribucién y venta de material eléctrico y electrénico para el desarrollo de proyectos
energéticos renovables, tales como paneles solares, inversores, cargadores, reguladores, baterias y
estructuras entre otros.

b) La construccion de redes eléctricas y de telecomunicaciones, la promocidn, construccion, disefio, gestidn,
administracién y explotacién de cualquier modo ¢ forma de actividades y empresas de energia de origen
solar.

c) Laelaboracidn de estudios y proyectos para la implantacién de centrales energéticas renovables, asi como
su ejecucidn, incluyendo el aprovisionamiento de materiales, su instalacién, puesta en marcha.

d) La prestacidn de servicios técnicos de ingenieria y otras actividades relacionadas con el asesoramiento
técnico. Disefio, planificacién, desarrollo y optimizacién de sistemas de generacidn, almacenamiento y
gestién de energia.

Las principales actividades del Grupo durante los ejercicios 2021 y 2020 han consistido en la venta y distribucién
de material solar fotovoltaico, en la construccidn y desarrollo de proyectos fotovoltaicos y en la produccién y
de energia solar y se han desarrollado, principalmente, en territorio nacional (véase nota 14-a).

cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2021 y 2020 han sido formuladas por el
agministrador tnico de la Sociedad dominante de forma voluntaria, al no sobrepasar dos de los limites indicados
n la Ley de Sociedades de Capital a fecha de cierre de dos ejercicios consecutivos. Asimismo, el Grupo Umbrella
estd integrado en el Grupo Crocodile Investment, cuya sociedad cabecera es el socio Unico de la Sociedad
dominante, Crocodile Investment, S.L.U. (en adelante, el socio (nico), con domicilio social en Valencia. De
acuerdo con la legislacién vigente, el socio Ultimo no esta obligado a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas.

La Sociedad dominante, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad, habiendo comunicado dicha
circunstancia al Registro Mercantil. Dicho régimen establece la obligacién de que la Sociedad dominante, entre
otros aspectos, desglose en la memoria consolidada los contratos mantenidos, si los hubiera, con su socio unico
(véase nota 15).



2.

Sociedades dependientes y asociadas

a)

b)

Sociedades dependientes

La consolidacion se ha realizado aplicando el método de integracién global a todas las sociedades
dependientes, que son aquellas en las que el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su
control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa para
obtener beneficios econdmicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no
unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la sociedad.

La participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presentan como “Socios externos” dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del
balance consolidado y “Resultado atribuido a socios externos” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.

En las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 se han incluido, de acuerdo con los métodos
de integracion aplicables en cada caso, todas aquellas sociedades significativas pertenecientes al Grupo de
acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad
dominante no esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas con un alcance superior al contemplado
en las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.

Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia. Estas sociedades son aquellas
en las que se ejerce una influencia significativa en su gestién, entendida como el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada, pero sin llegar a tener el control ni
tampoco el control conjunto. La influencia significativa de una sociedad se presume en aquellas sociedades
en las que la participacion es igual o superior al 20%.

El método de la puesta en equivalencia consiste en la incorporacién en la linea del balance consolidado
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Participaciones puestas en equivalencia” del
valor de los activos netos y fondo de comercio si lo hubiere, correspondiente a la participacién poseida en la
sociedad asociada. El resultado neto obtenido cada ejercicio correspondiente al porcentaje de participacidn
en estas sociedades se refleja en las cuentas de resultados consolidadas como “Participacion en beneficios
(pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. El mayor valor de los activos netos y el fondo de comercio
plicito se va reduciendo en ejercicios posteriores con cargo a los resultados consolidados a medida que se
deprecien, deterioren, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales.

sociedades dependientes y asociadas del Grupo que han sido objeto de consolidacién durante los ejercicios
21y 2020, junto con la informacidn relacionada con las mismas al 31 de diciembre de los ejercicios 2021 y

2020, son las siguientes:



Ejercicio 2021

| % Participacién Euros
' Resto de
Capital Resultado | patrimonio Total Valor en
Razdn social Notas | Actividad | Directa | Indirecta (11) (8) y (10) (9) y (11) | patrimonio libras

Sociedades dependientes:
Turbo Energy, S.L. (1) {i) 93% - 4.285 321.556 116.158 441.999 139.746
Greentech Solutions, S.L.U. (3) (i) 100% - 3.000 20754 | 194.052 | 217.806 95.000
IM2 Energia Solar, S.L.U. Wy | (i) 100% - 3.000 775.600 |2.378.682 |3.157.282 | 503.000
IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. |(1) y {5) (iv) 100% - 3.100 100.657 771.207 874.964 723.494
Renewable Energy Advisors, S.L. (3) (i, iii 51% - 3.000 (27.448) 130.792 106.344 81.600
Infinity Solar Investment, S.L.U. (3) (iv) 100% - 6.000 - - 6.000 6.000
Blue Dragon, S.P.A. (3) (i) 98% - 53.745 (37.898) 2.735 18.582 56.778
IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U. [(3) y (4) (v) - 100% 3.000 (8.093) (3.445) (8.538) [ -
Virgen del Camino Solar, S.L.U. (3)y(4) {v) - 100% 3.000 (267) (1.451) 1.282 -
IM2 Energia Solar Proyecto 6, S.L.U. [(3)y (4) (v) - 100% 3.000 (266) (856) 1.878 -
IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U. |{(3)y (4) (v) - 100% 3.000 (16.302) (3.324) (16.626) -
IM2 Energia Solar Proyecto 20, S.L.U. |(3)y (4) (v) - 100% 3.000 (271) (840) 1.889 -
IM2 Energia Solar Proyecto 1, S.L.U. [(3)y (4) (v) - 100% 3.000 (257) (1.138) 1.605 -
IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U. |(3) y (4) {v) - 100% 3.000 (2.622) (4.107) (3.729) -
IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. [(3) y {4) (v) - 100% 3.000 (5.516) (2.774) (5.290) -
IM2 Energfa Solar Proyecto 24, S.L.U. [(3) y (4) (v) - 100% 3.000 (261) (678) 2.061 -
IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U. [{3) y (4) v) - 100% 3.000 {(4.592) (3.513) (5.105) -
IM2 Energia Solar Proyecto 23, S.L.U. [(3) y (4) v) - 100% 3.000 (5.613) (678) (3.291) -
IM2 Energia Solar Proyecto 26, S.L.U. |(3) y (4) (v) - 100% 3.000 (3.687) (613) (1.300) -
IM2 Energfa Solar Proyecto 31, S.L.U. {3}y (4) v) - 100% 3.000 (308) (620) 2.072 -
IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. [(3)y {4) (v) - 100% 3.000 (299) (859) 1.842 -
IM2 Energia Solar Proyecto 28, S.L.U. [(3) y (4) v) - 100% 3.000 (323) (1.661) 1.016 -
IM2 Energia Solar Proyecto 33, S.L.U. (3} y (4) (v) - 100% 3.000 (883) (41) 2.076 -
Sociedades asociadas:
IM2 Energia Solar Chile, S.P.A (2)y (6) (ii, vi) - 49% 2.067 952.131 | 1.092.034 | 2.046.232 -
Greentech Chile, S.P.A. (3)y(6) | (i, vi) - 49% 1.034 313.144 46.264 | 360.442 -
Solargia, S.P.A (3)y(7) (ii) - 24,50% | 20.671 (30.396) (6.513) | (16.238) -

(1) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021, que esta previsto que sean auditadas por Deloitte, S.L.
(2) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021, que estd previsto que sean auditadas por Deloitte Chile.

(3) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021, no auditadas por no estar obligada a ello.

(4) Participacién indirecta a través de IM2 Energia Solar, S.L.

(5) Participaciones pignoradas en garantia del cumplimiento de un contrato de financiacidn suscrito por IM2 Energia Solar Proyecto 25,

S.LU.

(6)

del ejercicio.
del ejercicio.

Actividad:

articipacion indirecta a través de Blue Dragon, S.P.A.
Participacién indirecta a través de IM2 Energia Solar Chile, S.P.A.
No incluye importe alguno por operaciones discontinuadas.
Esta partida se compone, fundamentalmente, de reservas o resultados negativos de ejercicios anteriores, seglin corresponda, asi como
de otras aportaciones de socios.
(10) Los importes de las sociedades cuya moneda funcional es distinta del euro, se han convertido a euros en base al tipo de cambio medio

(i) Comercializacion de material para el desarrollo de proyectos energéticos renovables.
(ii) Comercializacion de material fotovoltaico y prestacion de servicios de mantenimiento en plantas fotovoltaicas.
(i) Prestacidn de servicios de asesoramiento, desarrollo y construccién de plantas solares fotovoltaicas.
(iv) Produccion y comercializacion de energia solar fotovoltaica.
(v) Construccidn y desarrollo de plantas fotovoltaicas.
(vi) Disefio y optimizacién de sistemas de generacion.

(11) Los importes de las sociedades cuya moneda funcional es distinta del euro, se han convertido a euros en base al tipo de cambio al cierre




Ejercicio 2020

% Participacién | Euros
[ ] Resto de
Resultado | patrimonio Total Valor en
Razén social Notas Actividad | Directa | Indirecta | Capital (5) (6) patrimonio libros

Sociedades dependientes:
solar Rocket, S.L. (1) (i) 90% - 3.000 | 350.624 | (155.897) | 197.727 | 138.461
Greentech Solutions, S.L.U. (2) (ii) 100% - 3.000 57.712 137.322 198.034 95.000
IM2 Energfa Solar, S.L.U. (1) y (4) (iii) 100% - 3.000 | 1.438.216 940.466 | 2.381.682 503.000
Turbo Energy, S.L.U. (2) (i) 100% - 3.000 | (54.460) | (25.824) | (77.284) 14.600
IM2 Energfa Solar Proyecto 25, S.L.U. (1} y(3) (iv) 100% - 3.100 74.549 550.173 627.822 577.009
IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U. (2)v(3) (v) - 100% 3.000 (2.853) (592) (445) -
Virgen del Camino Solar, S.L.U. (2)y(3) (v) - 100% 3.000 (101) (1.350) 1.549 -
IM2 Energia Solar Proyecto 6, S.L.U. (2) y(3) (v) - 100% 3.000 (278) (578) 2.144 -
IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U. (2) v (3) v) - 100% 3.000 (2.511) (813) (324) -
IM2 Energia Solar Proyecto 20, S.L.U. (2) vy (3) (v} - 100% 3.000 (267) (573) 2.160 -
IM2 Energia Solar Proyecto 1, S.L.U. 2)v(3) (v) - 100% 3.000 (552) (586) 1.862 -
IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U. (2)y (3) {v) - 100% 3.000 (1.354) {2.753) (1.107) -
IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. (2)y(3) (v) - 100% 3.000 (728) (2.045) 227 -
IM2 Energia Solar Proyecto 24, S.L.U. (2)y(3) (v) - 100% 3.000 (214) (464) 2.322 -
IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U. (2)y(3) (v) - 100% | 3.000 {1.182) (2.331) (513) -
IM2 Energia Solar Proyecto 23, S.L.U. (2)y(3) (v) - 100% 3.000 (214) (464) 2.322 -
IM2 Energia Solar Proyecto 26, S.L.U. (2)v(3) (v) - 100% 3.000 (133) {(480) 2.387 -
IM2 Energia Solar Proyecto 31, S.L.U. (2)y(3) (v) - 100% 3.000 (221) (399) 2.380 -
IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. (2) y(3) (v) - 100% 3.000 (282) (577) 2,141 -
IM2 Energia Solar Proyecto 28, S.L.U. (2) v (3) (v) - 100% 3.000 |  (1.206) {(454) 1.340 -

{1} Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020, auditadas por Deloitte, S.L.
(2) Obtenido de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020, no auditadas por no estar obligada a ello.
(3) Participacion indirecta a través de IM2 Energia Solar, S.L.
(4) Participaciones pignoradas en garantia del cumplimiento de un contrato de financiacién suscrito por IM2 Energia Solar Proyecto 25,

S.L.U.

(5) No incluye importe alguno por operaciones discontinuadas.
(6) Esta partida se compone, fundamentalmente, de reservas o resultados negativos de ejercicios anteriores, seglin corresponda, asi

como de otras aportaciones de socios.

Actividad:

(i) Comercializacion de material para el desarrollo de proyectos energéticos renovables.
(i) Comercializacién de material fotovoltaico y prestacion de servicios de mantenimiento en plantas fotovoltaicas.
(iii) Prestacidn de servicios de asesoramiento, desarrallo y construccion de plantas solares fotovoltaicas.

(iv) Produccion y comercializacion de energia solar fotovoltaica.
(v) Construccidn y desarrollo de plantas fotovoltaicas.

nguna de las sociedades cotiza en bolsa y todas ellas tienen su domicilio social en Valencia, a excepcidn de
Iye Dragon, S.P.A., IM2 Energia Solar Chile, S.P.A., Greentech Chile, S.P.A. y Solargia, S.P.A., con domicilio social
Chile.

Segun se observa en la tabla anterior, al 31 de diciembre de 2021 determinadas sociedades filiales espafiolas y
extranjeras presentan una situacién de patrimonio negativo. El administrador unico de la Sociedad dominante
tiene intencidn de tomar las medidas oportunas para resolver esta situacidn, segtin lo previsto en la legislacion
vigente.

Con fecha 30 de diciembre de 2020 se formalizé en escritura publica la fusién por absorcion de las sociedades
dependientes Solar Rocket, S.L. (sociedad absorbente) y Turbo Energy, S.L. (sociedad absorbida), quedando
inscrita la misma en el Registro Mercantil de Valencia con fecha 9 de agosto de 2021. A efectos contables, las
operaciones de la sociedad extinguida se consideraron realizadas por la sociedad absorbente desde el 1 de enero




de 2020 y fueron registradas a los valores a los que se encontraban contabilizados en las cuentas anuales
individuales de Solar Rocket, S.L., del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2021.

En la misma fecha de la fusién anteriormente descrita, la sociedad absorbente (Solar Rocket, S.L.) modifico su
denominacidn social adquiriendo el nombre de la sociedad absorbida, y pasando a denominarse Turbo Energy,
S.L.

Las cuentas anuales de la sociedad dependiente Turbo Energy, S.L. del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
2021 recogen toda la informacidn relativa al citado proceso de fusion de acuerdo con lo establecido en la
legislacion vigente.

Sociedades excluidas del perimetro de consolidacién

Las sociedades dependientes y asociadas, directa o indirectamente, que han sido excluidas del perimetro de
consolidacidn al 31 de diciembre de los ejercicios 2021 y 2020, son las siguientes:

Sociedad Notas
Sociedades dependientes:
Umbrella Solar Technology, S.L.U. (1) (2)
Solar Energy Storm, S.L.U. (1) (2) (3)
IM2 Energfa Solar Proyecto 2, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 4, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 5, S.L.U. {1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 7, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 8, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 10, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 11, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 12, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 13, 5.L.U. (1) (2}
IM2 Energia Solar Proyecto 16, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 18, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 19, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 21, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 27, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 29, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 30, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 32, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energfa Solar Proyecto 33, S.L.U. (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 34, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 35, S.L.U. (1) (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 36, S.L.U. (1)(2)
Manisa Solar, S.L.U. (1} (4)
Sociedades asociadas:
Parque Solar Caracoles, S.P.A. (1) (5)

(1) Sociedad excluida del perimetro de consolidacién del ejercicio 2021.

{2) Sociedad excluida del perimetro de consolidacién del ejercicio 2020.

(3) Anteriormente IM2 Energia Solar Proyecto 37, S.L.U.

(4) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2021 tras la adquisicién de
Renewable Energy Advisors, S.L., sociedad dominante directa.

(5) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2021 tras la adquisicién de Blue
Dragon, S.P.A. y participada indirectamente a través de IM2 Energia Solar Chile, S.P.A.
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El valor neto en libros de las sociedades dependientes excluidas del perimetro de consolidacién al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 asciende a 114 y a 69 miles de euros, respectivamente (véase nota 8). Asimismo, el
valor neto en libros de la participacidn que la sociedad asociada IM2 Energia Solar Chile, S.P.A. ostenta en la
sociedad Proyecto Solar Caracoles, S.P.A. al 31 de diciembre de 2021 asciende a 1.034 euros.

Todas estas sociedades tienen su domicilio social en Valencia, a excepcién de Proyecto Solar Caracoles, S.P.A.,
con domicilio social en Chile, y su actividad durante los ejercicios 2021 y 2020 ha consistido en la construccién y
desarrollo de plantas fotovoltaicas, a excepcién de Manisa Solar, S.L., que ha permanecido inactiva desde su
incorporacidn al perimetro de consolidacion.

Las citadas sociedades han sido excluidas del perimetro de consolidacion por tener un interés poco significativo
respecto a la imagen fiel que deben expresar las presentes cuentas anuales consolidadas, tanto de forma
individual como en su conjunto. El efecto sobre las cifras de activo, patrimonio e ingresos de estas sociedades
no es significativo para las presentes cuentas anuales consolidadas (véase nota 8).

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Las variaciones en el perimetro de consolidacidn de los ejercicios 2021 y 2020 son las descritas a continuacién.

Entradas en el perimetro

Con fecha 26 de julio de 2021 la Sociedad dominante ha adquirido el 51% del capital social de la sociedad
Renewable Energy Advisors, S5.L. por importe de 81.600 euros. Asimismo, con fecha 9 de agosto de 2021, la
Sociedad dominante ha suscrito la ampliacién de capital realizada en la sociedad Blue Dragon, S.P.A. por importe
de 56.778 euros, pasando a ostentar el 98% de dicha sociedad. Las mencionadas sociedades han sido incluidas
en el perimetro de consolidacidn por el método de integracion global, de acuerdo con la normativa aplicable
descrita en el apartado a) de esta nota y se ha considerado como fecha de adquisicion el 31 de diciembre de
2021, al no ser la significativo el efecto por la diferencia respecto a haber considerado la fecha de adquisicion
para las presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2021 determinadas sociedades participadas, directa o indirectamente, por la sociedad
dependiente Blue Dragon, S.P.A. han sido incluidas en el perimetro de consolidacion por el método de puesta
en equivalencia, de acuerdo con la normativa aplicable descrita en el apartado b) de esta nota (véase nota 8).

Adicionalmente, en los ejercicios 2021 y 2020 se han incluido en el perimetro de consolidacién por el método
de integracion global, de acuerdo con la normativa aplicable descrita en el apartado a) de esta nota, las
sigujéntes sociedades, todas ellas con el mismo domicilio social que la Sociedad dominante y constituidas en

cio 2021
Sociedad - Notas
Infinity Solar Investment, S.L.U. (1)
IM2 Energia Solar Proyecto 33, S.L.U. (1)
IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U. (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 23, S.L.U. (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 26, S.L.U. (2)
IM2 Energfa Solar Proyecto 28, S.L.U. (2)
IM2 Energia Solar Proyecto 31, S.L.U. (2)

(1) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2021.
(2) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2020.
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La incorporacién al perimetro de consolidacidn del ejercicio 2021 de las sociedades integradas por el método de
puesta en equivalencia ha supuesto el reconocimiento de activos por importe de 1.152.125 euros registrados
en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Participaciones puestas en
equivalencia” del activo no corriente del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 adjunto y el
reconocimiento de una diferencia negativa en combinaciones de negocios por importe de 1.086.687 euros
registrada en el epigrafe “Diferencia negativa en combinaciones de negocios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2021 adjunta {véase nota 8).

Salidas del perimetro
En el ejercicio 2021 no se han producido salidas del perimetro de consolidacion.

Durante el ejercicio 2020 la sociedad dependiente IM2 Energia Solar, S.L.U. procedié a la enajenacidn de la
totalidad de las participaciones que ostentaba en la sociedad Virgen del Carmen Solar, S.L.U. por un precio de
venta de 1.333.755 euros, importe que fue cobrado en su totalidad en el ejercicio 2020. Asimismo, esta
operacidn supuso el reconocimiento de un beneficio neto por importe de 1.330.755 euros, que fue registrado
en el epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2020.

El administrador tnico de la Sociedad dominante dejé de consolidar esta sociedad al 1 de enero de 2020, al
considerar que los resultados y flujos de efectivo generados por ia misma hasta su enajenacién no eran

significativos con respecto a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020.

Bases de presentacidon

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por el administrador tinico de la Sociedad dominante
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) ElCdodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual fue
modificado por el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 vy el Real Decreto 1/2021.

¢) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(en adelante, ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d)” El resto de [a normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.
agen fiel

as presentes cuentas anuales consolidadas, formuladas por el administrador Unico de la Sociedad
dominante, han sido obtenidas de los registros contables individuales de las sociedades consolidadas y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que le resulta de aplicacion al Grupo
y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo consolidados
habidos durante el correspondiente ejercicio.
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<)

d)

En particular, en la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento. Asimismo, el administrador Unico de la Sociedad dominante no ha tomado, ni
tiene en proyecto decisidén alguna que pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los
elementos de activo y pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos o se liquidaran los pasivos.

En las presentes cuentas anuales consolidadas se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen
importancia relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo descrito en la nota 3-a. Las cifras contenidas en los
documentos que componen las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacion al
contrario.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el administrador Unico de la Sociedad
dominante y se someterdan a la aprobacidn del socio linico de la Sociedad dominante, estimandose que serén
aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales individuales de todas las sociedades,
correspondientes al ejercicio 2021, se han sometido o se someteran a aprobacion por las respectivas juntas
generales, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del administrador Gnico
de la Sociedad dominante.

Principios de consolidacién

La consolidacién de las sociedades dependientes se lleva a cabo de conformidad con el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas, aplicando el método de integracién global para aquellas sociedades sobre las que se
tiene un dominio efectivo, por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion y decision, y el
procedimiento de puesta en equivalencia para las sociedades muitigrupo y asociadas en las que se mantiene
una influencia significativa.

Todas las transacciones significativas entre sociedades consolidadas por el método de integracién global han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion. Asimismo, se ha eliminado el coste de la inversidn de todas
las participaciones directas de la Sociedad dominante incluidas en la consolidacidn, contra sus respectivos
patrimonios netos.

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracidon

homogénea.

s presentes cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse

como consecuencia de la incorporacion de las reservas de la sociedad consolidada en el patrimonio neto de

Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
utofinanciacién de la sociedad consolidada.

Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracidn de las presentes cuentas anuales
consolidadas son los que se resumen en la nota 5 de esta memoria consolidada. No se han aplicado principios
contables no obligatorios. Adicionalmente, el administrador Gnico de la Sociedad dominante ha formulado
estas cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en estas cuentas anuales consolidadas.
No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se han realizado estimaciones que estan
basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes.
El Grupo revisa sus estimaciones de forma continua. Estas estimaciones se refieren fundamentalmente a:

a) Lavida util de los activos intangibles y materiales (véanse notas 5-b y 5-c).

b) La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas 5-d y 5-f y 5-
8).

¢) Elgrado de avance de los proyectos ejecutados por el Grupo (véase nota 5-j).
d) Elcélculo de determinadas provisiones y contingencias (véase nota 5-k).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios; lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas futuras.

Principales riesgos e incertidumbres asociados al COVID-19

La aparicién del virus COVID-19 en enero de 2020 y su expansidn global motivé que el brote virico fuera
calificado como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020.

La progresidn en el control de la pandemia hasta la fecha y el avance en la vacunacién de la poblacién en
general ha permitido una reduccién significativa de las restricciones de movilidad y una normalizacién de Ia
actividad econdmica. Teniendo en cuenta estas circunstancias, el administrador Unico de la Sociedad
dominante ha realizado una valoracidn con la mejor informacion disponible de los posibles impactos que,
hasta la fecha, esta teniendo esta pandemia para el Grupo, concluyendo la ausencia de riesgos significativos
que pudieran afectar a la actividad del Grupo.

Adicionalmente, el administrador tinico de la Sociedad dominanie sigue realizando una supervisién
constante de la evolucién de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse. Por todo ello, se considera que la conclusidn sobre
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo valida.

bi] mparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas referida al ejercicio 2020 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2021. La aplicacién de los criterios
contables en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o
transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que pudieran originar
discrepancias en la interpretacidn de las cifras comparativas de ambos periodos, salvo los descritos en la
nota 3-i.
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g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria consolidada.

h) Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Las operaciones en moneda distinta de la moneda funcional se
registran de conformidad con las politicas establecidas en la nota 5-h.

i) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2020, salvo los descritos a continuacién.

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de registro de ingresos
por ventas y prestacion de servicios introducidos por dicho Real Decreto 1/2021, sin que se hayan puesto de
manifiesto cambios en los criterios contables aplicados en anteriores ejercicios por parte del Grupo.

Del mismo modo, el administrador Unico de la Sociedad dominante ha considerado los cambios en los
criterios de clasificacién y valoracidn de los instrumentos financieros introducidos por el mencionado real
decreto y que se recogen en la nota 5-f de la presente memoria consolidada.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicidn transitoria segunda, el Grupo ha decidido
aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacidn de los activos
financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacién inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracidn al no existir cambios
relevantes, habiéndose ajustado los valores en libros, en su caso, a los nuevos criterios de presentacién.

En este sentido, a partir del 1 de enero de 2021, los activos financieros que hasta la fecha se venian
clasificando en las categorias de “Préstamos y partidas a cobrar” y “Fianzas entregadas” han sido clasificados
como “Activos financieros a coste amortizado” y las “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
asociadas y multigrupo (no consolidadas)” han sido clasificadas como “Activos financieros a coste” segtin los
nuevos criterios, no suponiendo ningun cambio relevante en el criterio de valoracién ni ajuste por cambios
de valor de los mismos.

j) Correccion de errores

n la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha identificado ningln error
significativo que haya supuesto la reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas
el ejercicio 2020.

4. } Kplicacién del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad dominante del ejercicio 2021 formulada por el
administrador tnico de la misma, y que se estima serd aprobada por el socio Unico de la Sociedad dominante
sin ninguna madificacidn, es la siguiente:
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Euros

Base de reparto:

Beneficios del ejercicio 40.006
Distribucién:

A reserva legal 2.281

A reservas voluntarias 37.725

Desde su constitucidn la Sociedad dominante Unicamente ha repartido dividendos durante el ejercicio 2020 por
importe de 210 miles de euros (véase nota 11).

Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la nota 3-a, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Cddigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor (PGC 2007) y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para
la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha
de cierre de las presentes cuentas anuales consolidadas. En este sentido, se detallan a continuacién tinicamente
aquellas politicas que son especificas de la actividad del Grupo y aguellas consideradas significativas atendiendo
a la naturaleza de sus actividades.

a) Principios de consolidacion aplicados
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

En el proceso de consolidacién se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global. Los resultados por operaciones entre empresas del Grupo y empresas
asociadas se han eliminado en el porcentaje de participacion que el grupo posee en éstas tltimas.

Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen las presentes cuentas
anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién, en todos aquellos
aspectos que pudiesen tener un efecto significativo en las presentes cuentas anuales consolidadas, los
principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad dominante que coinciden con los generalmente
aceptados.

Cofiversion de estados financieros en moneda extranjera

Lot estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distinta de la moneda de
resentacidn, euro, se han convertido utilizando los siguientes procedimientos:

- Los activos y pasivos de sus balances se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
correspondiente balance.

- Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados se convierten al tipo de cambio medio
acumulado del periodo en el que se produjeron.

- Todas las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo anterior, se reconoceran como
un componente separado del patrimonio neto, dentro del apartado “Ajustes por cambios de valor” que
se denomina “Diferencias de conversién”.
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b)

Cuando se pierde el control, el control conjunto o la influencia significativa en una sociedad con una moneda
funcional distinta del euro, las diferencias de cambio registradas como un componente del patrimonio neto,
relacionadas con dicha sociedad, se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo momento en que se
reconoce el resultado derivado de la enajenacion. Si la participada con moneda funcional distinta del euro
es una sociedad multigrupo o asociada y se produce una enajenacidn parcial que no origina un cambio en la
calificacién de la participada o la sociedad multigrupo pasa a asociada, Unicamente se imputa a resultados la
parte proporcional de la diferencia de conversién. En caso de que se enajene un porcentaje de una
dependiente con estas caracteristicas sin que se pierda el control, este porcentaje de la diferencia de
conversion acumulada se atribuira a la participacidn de los socios externos.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién. Posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion
acumuladay, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan
en funcién de su vida util. Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se
amortizan en un plazo de diez afios.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultados
por enajenaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en el apartado d) de esta nota.

Gastos en investigacion y desarrollo

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los gastos de
investigacion en los que incurre a lo largo de! gjercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan
cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste pude ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gtil (en un periodo maximo de cinco
afios).

S/existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
egistrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejércicio.

Aplicaciones informdticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informaticos, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que

se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de tres afios.
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¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccidn, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado en el apartado e) de esta nota.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliacién, modernizacién o mejora
que aumentan la vida ttil del bien objeto, su productividad, o su capacidad econdmica, se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el
principio de devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de
afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de
materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segtn tasas de
absorcién similares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencias. Durante el ejercicio 2021 el Grupo
ha activado un importe de 2.931.298 euros por este concepto (250.712 euros durante el ejercicio 2020),
{(véase nota 6).

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o
fabricacidn del mismo. Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo no ha capitalizado importe alguno por
este concepto.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcién de los afios de vida (til estimada de los respectivos bienes, segln el siguiente
detalle:

Afios vida util
estimada
Instalaciones técnicas 6-14
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1-4
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado material 5-8

rupo desarrolla su actividad en inmuebles arrendados. Los desembolsos incurridos con motivo del
ondicionamiento de inmuebles arrendados por el Grupo correspondientes, basicamente, a obras de
reforma e inversiones en instalaciones fijas que se incorporan definitivamente a dichos inmuebles, se
amortizan linealmente distribuyéndolos entre los afios de vida Gtil estimada o plazo de duracién del contrato
de arrendamiento correspondiente, el menor, desde el momento de inicio de la actividad en cada uno de
dichos inmuebles y se presentan, clasificados segln su naturaleza, formando parte del epigrafe “Inmovilizado
material” del balance consolidado.

El

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre
el importe de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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d) Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

e)

Al cierre de cada ejercicio el Grupo analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o unidades
generadoras de efectivo a las que se hayan asignado activos intangibles, y, en caso de que los hubiera,
comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. En caso de que
el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacidn revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado
de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

El administrador Unico de la Sociedad dominante no ha identificado ningtin indicio referente al deterioro de
su inmovilizado intangible ni material al cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existia ningtin arrendamiento de cardcter financiero.

Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un

.cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida

que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
Inétrumentos financieros

Adtivos financieros

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacidon
en un mercado organizado, para los que el Grupo mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:
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i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacién de servicios
por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos
por el Grupo cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b} Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria los instrumentos de patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas {no consolidadas, véase nota 2).

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad dominante por una relacién de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad dominante ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre
las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio los costes de transaccidn
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre
sociedades dependientes, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con
la adquisicidn de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Valoracién posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los intereses devengados aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los activos financieros a coste se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en
nsideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por Ias plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo.

eterioro

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste amortizado,
el criterio utilizado por el Grupo para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera,
se basa en el andlisis en detalle de la situacién de aquellos derechos de cobro que, en funcién de su
antigiiedad, el administrador Unico de la Sociedad dominante considera de dificil recuperacidn, siempre que
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no exista evidencia en contrario o garantias suficientes de que el importe adeudado pueda ser recuperado,
tales como seguros de cobro, avales u otras garantias reales.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como ventas en firme de activos y cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring sin recurso” en las que el Grupo no retiene ningtin riesgo de crédito ni de interés
o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningtin tipo de garantia o asume algtin otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacidn recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos y el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

La totalidad del saldo recogido en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por
ventas y prestaciones de servicios” al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se corresponde con derechos de
cobro con terceros por operaciones comerciales. Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo mantiene registrados
deterioros de cuentas comerciales por importe de 375.014 euros (243.229 euros en el ejercicio 2020) por
considerar las mismas de dificil recuperacion.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros a coste amortizado aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico del Grupo, o aquellos que, sin
tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por el Grupo.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los
costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance consolidado y tinicamente se presentan por
su importe neto cuando el Grupo tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademds,

tierlen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
multaneamente.

Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por el Grupo se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emisidn.
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g) Existencias

h)

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incarporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicién. Se incluyen como menor
precio los descuentos por pronto pago, figuren o no en factura. En la asignacidn de valor a sus inventarios el
Grupo utiliza el método del coste medio ponderado.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa vy los gastos generales de fabricacién. Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se
incorporan al precio de adquisicion o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la
hacienda publica.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacidn, venta y
distribucién.

El Grupo efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion (o a su coste de produccidn).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance consolidado. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
producen.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al
tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio, excepto aquéllas que formen parten de la
inversion de un negocio en el extranjero, que se reconocen directamente en el patrimonio neto de impuestos
hasta el momento de su enajenacion.

Impyrestos sobre beneficios

gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
uesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre sociedades relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
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compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito gue corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor
consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados generados desde la fecha de adquisicion de la participada, de deducciones fiscales asociadas a
lainversién y de la diferencia de conversidn, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta del
euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que,
en el caso de diferencias imponibles, |a inversora pueda controlar el momento de reversidn de la diferencia
y ademas es probable que tal diferencia no revierta en un futuro previsible, y en el caso de las diferencias
deducibles, si se espera que dicha diferencia no revierta en un futuro previsible y no sea probable que la
empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuesto diferido no registrados en balance consolidado
y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

A excepcién de las sociedades dependientes Renewable Energy Advisors, S.L. y Blue Dragon, S.P.A,, la
Sociedad dominante vy el resto de las sociedades dependientes tributan en régimen de declaracidn fiscal
consolidada del impuesto sobre beneficios, dentro del grupo fiscal consolidado nimero 0229/19, siendo
Crocodile Investment, S.L.U. la sociedad dominante del mismo. Es por tanto Crocodile Investment, S.L.U.
quien registra, en su caso, el derecho de cobro o la deuda del grupo fiscal con hacienda publica por el citado
impuesto. Como contrapartida, el Grupo registra la correspondiente cuenta a cobrar o a pagar con la
sociedad dominante del grupo fiscal en funcién de las bases imponibles aportadas por cada una de las
sociedades dependientes consolidadas a la base imponible consolidada y de la participacién de cada una de
ellas en el saldo liquido en caso de que resulte impuesto a pagar (véase nota 13-b).

resos y gastos

Lgs ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
epresentan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacidn recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario serd el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira en la valoracién de los ingresos
la mejor estimacidn de la contraprestacién variable cuando no se considera altamente probable su reversién.
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El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al cliente
del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la prestacién a la
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacidn fiable para realizar la medicién del grado de
realizacién. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos
gue se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccién de los
bienes o servicios.

Dada la naturaleza de la actividad del Grupo, la préctica totalidad de sus ingresos se corresponden con la
venta y distribucién de material solar fotovoltaico, asi como con la prestacién de servicios de construccién y
desarrollo de proyectos y otros servicios relacionados con el sector de la energia eléctrica (véase nota 14-a).

En relacién con la venta y distribucién de material solar fotovoltaico, las obligaciones se satisfacen en un
momento del tiempo, cuando el cliente pasa a tener el control del bien al transferirse la posesion fisica y los
riesgos y beneficios relacionados con el mismo, todo ello de acuerdo con los contratos formalizados v,
especialmente, con el incoterm que regula cada operacidn. Respecto a la prestacién de servicios, las
obligaciones se satisfacen a lo largo del tiempo, dado que el cliente recibe y consume de forma simultanea
los beneficios proporcionados por la actividad del Grupo a medida que se lleva a cabo el servicio, pudiéndose
medir con fiabilidad mediante la cumplimentacién de partes de trabajo y el seguimiento del cumplimiento
de los presupuestos asaciados a cada proyecto (método output).

De acuerdo con el método del grado de avance, el Grupo sigue el procedimiento de reconocer en cada
ejercicio como resultado de sus proyectos la diferencia entre la produccién y los costes incurridos durante el
ejercicio. A efectos del calculo de los ingresos, la produccidn es el valor a precio de venta del proyecto
ejecutado durante dicho periodo, que se encuentra amparado por el contrato principal firmado con el cliente
o en modificaciones o adiciones al mismo aprobadas. En el caso de que el importe de la produccién a origen
de cada uno de los proyectos sea mayor que el importe facturado hasta la fecha de realizacién de los estados
financieros, la diferencia entre ambos se recoge como “Clientes, facturas pendientes de formalizar”, dentro
del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” (46.965 euros y sin importe al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, respectivamente) del activo corriente del balance consolidado. En el caso de que el importe
de la facturacién sea mayor que el importe de la produccién registrada en el proyecto, la diferencia entre
ambos se recoge en el epigrafe “Periodificaciones” (188.038 euros al 31 de diciembre de 2021 y 796.859
euros al 31 de diciembre de 2020) del pasivo corriente del balance consolidado.

ihtereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
s dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
igendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

n relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacién de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta Gltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversidn desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.
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Las primas de asistencia a la junta general y los gastos necesarios para su celebracién se contabilizan en la
fecha en que se incurren en la partida “Otros gastos de explotacion” dado que el importe de las mismas tiene
un cardcter puramente compensatorio.

k) Provisiones y contingencias

El administrador unico de la Sociedad dominante, en la preparacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacién. Dichos saldos se registran por el valor actual del
importe més probable que se estima que el Grupo tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

Estas cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en
las notas de la memoria consolidada, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacidn disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, vy registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado
a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en el ejercicio
eA el que se adopta y comunica la decisién del despido. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no se ha
registrado provisidn alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Transacciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, la
documentacién relativa a los precios de transferencia se encuentra actualmente en proceso de actualizacion,
con el objetivo de finalizarla en el plazo requerido (antes de la presentacidn de la liquidacién consolidada del
impuesto sobre sociedades del ejercicio 2021), en base a los requisitos establecidos por la normativa fiscal
vigente. Por todo ello, el administrador tnico de la Sociedad dominante considera que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracidn en el futuro.
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n)

o)

Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacidn que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos
se califican como no corrientes.

Del mismo mado, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio, y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincidn se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo tienen como finalidad principal la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccidn y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de contaminacion futura.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio,
la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria consolidada respecto a la informacidn de cuestiones medioambientales.

Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 en los diferentes epigrafes del Inmovilizado material y
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
Ejercicio 2021
Euros
Otras entradas
al perimetro Adiciones o
Saldo inicial {nota 2) dotaciones Saldo final
Coste:
Tegrenos y construcciones 280.000 7.029 117.582 404.611
)/:tala'mones técnicas y otro inmovilizado 2.791.032 102.883 127.929 3.021.844
material
Z»I;nmovilizado en curso y anticipos 1.339.017 340.226 4.060.079 5.739.322
J/{f otal coste 4.410.049 450.138 4,305.590 9.165.777
[/ Amortizacién acumulada:
Construcciones - - (12.987) (12.987)
Instala!cmnes técnicas y otro inmovilizado (163.373) ) (218.720) (382.093)
material |
Total amortizacién acumulada (163.373) . (231.707) (395.080)
Valor neto contable 4.246.676 8.770.697
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Ejercicio 2020

Euros
Entradas al Salidas del
perimetro (nota | Adiciones o perimetro
- Saldo inicial 2) dotaciones (nota 2} Saldo final

Coste:
Terrenos 280.000 - - - 280.000
Instalafcmnes técnicas y otro inmovilizado 30.356 } 5 760.676 - 2.791.032
material
Inmovilizado en curso y anticipos 793.672 200.669 720.738 (376.062) 1.339.017
Total coste 1.104.028 200.669 3.481.414 (376.062) 4.410.049
Amortizacion acumulada:
Instala!uones técnicas y otro inmovilizado (11.519) ) (151.854) ) (163.373)
material N
Total amortizacion acumulada (11.519) - (151.854) - (163.373)
Valor neto contable 1.092.509 | 4.246.676

Durante los ejercicios 2021 y 2020 se han realizado determinadas adiciones en el capitulo “Inmovilizado en curso
y anticipos” por importes de 3.238.973 y 612.131 euros, respectivamente, que se corresponden con trabajos
ejecutados por el Grupo para la construccion y puesta en marcha de dos instalaciones fotovoltaicas ubicadas en
Puente Genil (Cérdoba), estimando el administrador tinico de la Sociedad dominante que dichas instalaciones
estaran finalizadas y entrardn en funcionamiento en el ejercicio 2022, momento en el que empezaran a
amortizarse. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo ha realizado desembolsos en el citado
capitulo relacionados con la fase inicial del desarrollo de determinados parques solares fotovoltaicos ubicados
en territorio nacional por importe total de 821.106 y 108.607 euros, respectivamente. El citado inmovilizado en
curso comenzara a amortizarse en cuanto se encuentre en condiciones de funcionamiento.

En este sentido, los costes correspondientes a trabajos realizados por el Grupo en los ejercicios 2021y 2020 para
su propio inmovilizado destinados a la construccién y desarrollo de plantas fotovoltaicas y que figuran
desglosados en el capitulo “Inmovilizado en curso y anticipos” han ascendido a 2.931.298 y a 250.712 euros,
respectivamente {véase nota 5-c).

La practica totalidad de las adiciones del ejercicio 2020 que figuran en el capitulo “Instalaciones técnicas y
maquinaria” se correspondieron con la adquisicién a una empresa del grupo de una instalacién fotovoltaica sita
en/Sollana (Valencia), en la que el Grupo ejerce su actividad de produccién y comercializacion de energia solar.

| Importe registrado en el capitulo “Terrenos y construcciones” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se

rresponde con un terreno sito en Puzol que no se encuentra afecto a la actividad del Grupo y cuyo valor neto

contable ascendia en las citadas fechas a 280.000 euros, asi como a determinadas reformas realizadas en el
ejercicio 2021 en las oficinas centrales del Grupo.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. EI administrador Unico de la Sociedad dominante revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se
acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el ejercicio siguiente. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020, las pdlizas contratadas cubrian la practica totalidad del valor neto contable del inmovilizado
material.
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Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2021, se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos que figuran registrados el capitulo “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material” con un coste original de 602 euros (sin importe al 31 de diciembre de 2020).

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo no tenia adquiridos compromisos por inversiones en
inmovilizaciones materiales adicionales a los descritos en la presente nota.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo no se han registrado deterioros por pérdida de valor del inmovilizado
material.

Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
2021 2020
Menos de un afio 163.498 104.608
Entre un afio y cinco afios 545.040 256.380
Mgds de cinco afios | 746.071 800.617
Total | 1.454.609 1.161.605

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, los principales contratos de arrendamientos operativos formalizados por
el Grupo son los siguientes:

- Contratos de arrendamiento formalizados en el ejercicio 2019 de los terrenos donde se esta ejecutando la
construccién de Puente Genil. Dichos contratos tienen una duracién estimada de 30 afios (periodo de
explotacién) desde la puesta en funcionamiento de las plantas y se establecen cuotas anuales diferentes en
funcién del estado de avance del proyecto.

- Contrato de arrendamiento formalizado en el ejercicio 2020 de las cubiertas de la planta fotovoltaica de
Sollana donde el Grupo desarrolla parte de su actividad. Dicho contrato se formalizé en el ejercicio 2009 por
una sociedad del grupo y fue cedido al Grupo en el ejercicio 2020 como condicién previa a la obtencién de
la financiacién descrita en la nota 12. Dicho contrato se formalizé por un periodo de veinticinco afios,
coincidiendo con el periodo de explotacion de la planta de produccidn eléctrica.

rato de arrendamiento formalizado en el ejercicio 2021 tras el traslado de las oficinas centrales del
upo. Dicho contrato, que se ha formalizado por un periodo de cinco afios, ha supuesto la cancelacidn del
contrato de arrendamiento de las antiguas oficinas.

- Co

ninguno de los citados contratos se establece cldusula alguna relativa al derecho de ejecucidn de opcién de
mpra.

Adicionalmente, el Grupo mantiene determinados contratos de arrendamiento, en condicidon de arrendatario,
que se corresponden con el alquiler del arrendamiento de determinados vehiculos.

Elimporte de las cuotas de arrendamiento reconocidas como gasto en el ejercicio 2021 ha ascendido a 321.893

euros (111.717 en el ejercicio 2020) y ha sido registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn - Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase nota 14-d).
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8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2021y 2020 en las diferentes cuentas que componen las inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo del balance consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2021
Euros
Variacion del [
perimetro
Saldo inicial (nota 2) Altas Bajas Traspasos Saldo final
Instrumentos de patrimonio 69.000 - 45.000 - - 114.000
Participaciones puestas en equivalencia - 1.152.525 - - - 1.152.525
Créditos a empresas del grupo y asociadas 5.000 - - - - 5.000
Otros activos financieros - - 219.459 - 158.819 378.278
Total Inversiones en empresas del grupoy
asociadas a largo plazo 74.000 1.152.525 264.459 - 158.819 1.649.803
Créditos a empresas del grupo y asociadas 183.612 (24.793) - - {158.819) -
Otros activos financieros _200.121 - 51.653 (200.000) - 51.774
Total Inversiones en empresas del grupoy
asociadas a corto plazo 383.733 (24.793) 51.653 (200.000) (158.819) 51.774
Ejercicio 2020
[ i Euros
Variacion del
perimetro
Saldo inicial (nota 2) Altas Bajas Traspasos Saldo final
Instrumentos de patrimonio 87.000 {18.000) - - - 69.000
Créditos a empresas del grupo y asociadas - - - - 5.000 5.000
Total Inversiones en empresas del grupoy
asociadas a largo plazo 87.000 (18.000) - - 5.000 74.000
Créditos a empresas del grupo y asociadas 165.521 (62.349) 85.392 - (5.000) 183.612
Otros activos financieros 297.756 - - (97.635) - 200.121
Total Inversiones en empresas del grupoy
i asociada)/a corto plazo 463.277 (62.349) 85.392 (97.635) (5.000) 383.733

InStrumentos de patrimonio

El saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021y 2020 incluye, en ambos ejercicios,
participaciones en el capital social de determinadas entidades dependientes por importes de 111.000 y 69.000
euros, respectivamente, destinadas a la obtencién de permisos y licencias para la construccion y desarrollo de
plantas fotovoltaicas para, una vez obtenidos los mismos, proceder a su enajenacion a terceros,
fundamentalmente. En este sentido, al cierre del ejercicio 2021 el Grupo cuenta con inversiones en 22 proyectos
(23 proyectos en el ejercicio 2020). Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 este epigrafe incluye participaciones
por importe de 3.000 euros en el capital social de la entidad dependiente Manisa Solar, S.L.U. como resultado
de la adquisicion en el ejercicio 2021 de la sociedad Renewable Energy Advisors, S.L.
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Las adiciones del ejercicio 2021 corresponden a aportaciones no dinerarias mediante la compensacion de
créditos concedidos en dicho ejercicio por importe de 45.000 euros a la sociedad dependiente Umbrella Solar
Technology, S.L.U.

Estas sociedades, todas ellas con domicilio social en Valencia, no han sido incluidas en el perimetro de
consolidacién dado que el impacto en los estados financieros consolidados es poco significativo (véase nota 2).
Asimismo, la informacion financiera de estas sociedades, con un capital social de 3.000 euros en todos los casos,
no es relevante para las presentes cuentas anuales consolidadas y no se han producido resultados por
operaciones continuadas.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo ha evaluado la necesidad de registrar correcciones valorativas
por deterioro de sus participaciones, comparando el valor neto contable con el valor tedrico contable de las
participaciones que el Grupo mantiene en sus participadas. En base a dicho analisis, el Grupo no ha registrado
deterioro en los ejercicios 2021 y 2020.

Participaciones puestas en equivalencia

El saldo registrado en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Inversiones
Puestas en Equivalencia” del activo no corriente del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 adjunto se
corresponde con la participacién en las sociedades IM2 Energia Solar Chile, S.P.A., Greentech Chile, S.P.A. y
Solargia, S.P.A., incorporadas al perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2021 tras la ampliacién de
capital realizada por la Sociedad dominante en la sociedad Blue Dragon, S.P.A. {véase nota 2).

Como resultado del proceso de primera consolidacién de las citadas sociedades se ha generado una diferencia
negativa en combinaciones de negocios por importe de 1.086.687 euros que ha sido registrada en el epigrafe
“Diferencia negativa en combinaciones de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2021 adjunta.

Créditos a empresas del grupo y asociadas y otros activos financieros a largo y corto plazo

El epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Créditos a empresas del grupo y
asociadas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge un préstamo participativo concedido a una sociedad
participada con vencimiento en seis meses y prorrogable por otros seis meses hasta un maximo de tres afios. El
administrador dnico de la Sociedad dominante ha clasificado este crédito a largo plazo por considerar que el
mismo sera renovado al vencimiento. El citado préstamo devenga un tipo de interés variable en funcion de los
resultados de la sociedad participada, no habiéndose devengado interés alguno en los ejercicios 2021 y 2020
por no haberse cumplido los requisitos para ello.

Asimrismo, al 31 de diciembre de 2021 el Grupo registra en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asOciadas a largo plazo - Otros activos financieros” la financiacion concedida a las entidades dependientes, no
malizada y sin vencimiento establecido, y que esta destinada a sufragar la actividad ordinaria de las mismas.
administrador tnico de la Sociedad dominante ha clasificado dicha financiacién a largo plazo por considerar
ue la misma no sera liquidada en el ejercicio 2022 y ha traspasado durante el ejercicio 2021 el saldo pendiente
de cobro al cierre del ejercicio 2020. La totalidad de las adiciones de los ejercicios 2021 y 2020 se corresponden
con traspasos de fondos realizados a las citadas entidades dependientes a fin de que puedan desarrollar sus
proyectos.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Otros activos financieros” al
31 de diciembre de 2020 comprendia un crédito concedido al socio (nico por importe de 200.000 euros que ha
sido liquidado en su totalidad durante el ejercicio 2021.

-30-



Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han devengado intereses derivados de la concesién de la citada
financiacién.

9. Existencias

El detalle del epigrafe de existencias al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, clasificado por su naturaleza, es el

siguiente:
Euros
2021 2020
Mercaderias y otros aprovisionamientos 3.412.189 3.265.861
Anticipos a proveedores 1.826.748 262.324
Deterioro de existencias (nota 5-g) (36.911) (36.911)
Total 5.202.026 3.491.274

Durante el ejercicio 2021 el Grupo no ha deteriorado existencias por lenta rotacién {(36.911 euros en el ejercicio
2020) (véase nota 14-b).

El Grupo mantiene externalizada la gestion de las existencias con terceros, por lo que la practica totalidad de las
mismas se encuentran ubicadas en almacenes propiedad de terceros, siendo estos los que contratan las pdlizas
de seguro que cubren las existencias propiedad del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen formalizados compromisos firmes de compra o venta de
existencias relevantes, ni contratos de futuro sobre las mismas, ni tampoco limitaciones de disponibilidad.

10. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera, fundamentalmente délares americanos, mas
significativos valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros
2021 2020
Cuentas a cobrar 38.231 26.893
Efectivo y Tesoreria 19.611 303
Cuentas por pagar (553.050) -
Prestacion de servicios 216.460 339.556
Compras {1.126.500) {298.879)

as diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2021 han supuesto un ingreso neto de 10.831
euros (gasto neto de 15.365 euros en el ejercicio 2020) que figura registrado en el epigrafe “Diferencias de
cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2021 adjunta.

11./ Patrimonio neto

Capital social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad dominante estd compuesto por 30.000
participaciones de 10 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas. Todas
las participaciones representativas del capital otorgan los mismos derechos y obligaciones.
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Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el socio Unico de la Sociedad dominante es Crocodile Investment, S.L.U.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a lareserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo podrad utilizarse
para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas siempre que no existan otras reservas disponibles

suficientes para este fin. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 dicha reserva se encontraba parcialmente
constituida.

Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las reservas englobadas en este epigrafe son voluntarias y de libre
disposicion.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El desglose por sociedad del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas” al cierre de los ejercicios 2021 y
2020, es el siguiente:

Euros _j
| 2021 2020

IM2 Energia Solar, S.L.U. 1.878.682 440.466
Greentech Solutions, S.L.U. 66.919 9.208
Turbo Energy, S.L.U. (1) (66.665) (37.424)
IM2 Energfa Solar Proyecto 25, S.L.U. 50.813 (23.736)
IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U. (3.445) (592)
Virgen del Camino Solar, S.L.U. (1.451) {1.350)
IM2 Energia Solar Proyecto 6, S.L.U. (856) (578)
IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U. (3.324) (813}
IM2 Energia Solar Proyecto 20, S.L.U. (840) {573)
IM2 Energia Solar Proyecto 1, S.L.U. (1.138) (586)
IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U. (4.107) (2.753)
IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. (2.773) (2.045)
IM2 Energfa Solar Proyecto 24, S.L.U. (678) (464)
IM2 Energfa Solar Proyecto 22, S.L.U. (3.513) (2.331)
IM2 Energfa Solar Proyecto 23, S.L.U. (678) (464)
IM2 Energia Solar Proyecto 26, S.L.U. (613) (480)
IM2 Energia Solar Proyecto 31, S.L.U. (620) (399)
IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. (859) (577)
IM2 Energia Solar Proyecto 28, S.L.U. (1.661) (454)
IM2 Energia Solar Proyecto 33, S.L.U. (2) (42) -
Total 1.903.151 374.055 |

(1) Sociedad fusionada en el ejercicio 2021 (véase nota 2).

(2) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2021 (véase nota 2).
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Dividendos

Con fecha 29 de diciembre de 2020, el socio unico aprobd la distribucién de un dividendo por importe total de
210 miles de euros, que se repartieron con cargo reservas por importe de 54 miles de euros y a cuenta del
resultado del ejercicio por importe de 156 miles de euros.

Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge el valor de
la participacién de los socios minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo del epigrafe
“Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2021
y 2020 adjunta representa la participacién de dichos socios minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento mantenido durante los ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe del balance consolidado al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo inicial 2020 36.044
Distribucién de dividendos (51.333)
Participacion en resultados del ejercicio 35.062
Saldo final 2020 19.773
Participacién en resultados del ejercicio 22.509
Variaciones del perimetro 64.103
Saldo final 2021 106.385

En el ejercicio 2020, la junta general de socios de la sociedad dependiente Turbo Energy, S.L. aprob6 el reparto
de un dividendo por importe de 350.000 euros a cuenta del resultado del ejercicio y un dividendo con cargo a
reservas por importe de 163 miles de euros, de los cuales 51 miles de euros fueron atribuibles a socios externos.

La composicidn por sociedades del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Turbo Energy, S.L. {1) 30.940 -
Solar Rocket, S.L. (1) - 19.773
Renewable Energy Advisors, S.L. (2) 52.109 -
Blue Dragon, S.P.A. (2) 23.336 -
Total 106.385 19.773

(1) Sociedad fusionada en el ejercicio 2021 (véase nota 2).
(2) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacidn en el ejercicio 2021 (véase nota 2).

i Deudas con entidades de crédito a largo vy corto plazo, efectivo vy otros activos liquidos equivalentes y nivel
de riesgo de los instrumentos financieros

El detalle de las deudas con entidades de crédito al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

-33-



Ejercicio 2021

| Euros
Limite Corto plazo Largo plazo Total
Préstamos - 859,956 7.492.379 8.352.335
Pélizas de crédito 500.000 227.363 - 227.363
Lineas de confirming 10.340.000 5.099.181 5.099.181
Lineas de comercio exterior 7.200.000 - - -
I Total 18.040.000 6.186.500 7.492.379 13.678.879
Ejercicio 2020
. Euros
Limite Corto plazo Largo plazo Total
Préstamos - 590.883 4.227.039 4,817.922
Pélizas de crédito 500.000 - - -
Lineas de confirming 7.350.000 3.002.522 3.002.522
Lineas de comercio exterior 7.050.000 - - -
Total 14.900.000 3.593.405 4.227.039 7.820.444

Durante el ejercicio 2021 el Grupo ha formalizado un préstamo por importe de 1.000 miles de euros, con
vencimiento Gltimo en el ejercicio 2029 y que devenga un tipo de interés de mercado.

Asimismo, en el ejercicio 2020 el Grupo formalizé seis préstamos y determinadas lineas de financiacién con
garantia del Instituto de Crédito Oficial {ICO) con la finalidad de paliar las posibles tensiones de tesoreria que
pudiese originar la situacién provocada por el COVID-19 (véase nota 3-e), por un importe total de 1.770 miles
de euros. Los citados préstamos ICO contaban con un periodo de carencia de entre seis y doce meses desde la
fecha en la que se formalizaron, siendo el vencimiento tltimo de estos en 2025, y no presentan limitaciones a la
disposicion de los fondos adicionales a las estipuladas legalmente.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 el Grupo formalizé un nuevo préstamo por importe total de 6.700 miles de
euros que fue destinado a financiar la adquisicién de determinadas plantas de produccién de energia solar
fotovoltaica (véase nota 6) y cuyo vencimiento Gltimo se situa en el gjercicio 2038. Este préstamo se encuentra
dividido en 2 tramos, el tramo A por importe de 3.050 miles de euros y el tramo B por importe de 3.650 miles
de euros. Al cierre del gjercicio 2020 el Grupo Unicamente habia dispuesto del tramo A y durante el ejercicio
2021 el Grupo ha realizado dos disposiciones parciales correspondientes al tramo B, al cumplir con las
condiciones establecidas en el contrato para tal fin, estando previsto disponer del resto de la financiacidn
durante el ejercicio 2022. La deuda pendiente por su valor nominal a fecha de cierre del ejercicio 2021
orrespondiente a los tramos A y B asciende a 2.851 miles de y a 3.073 miles de euros, respectivamente (2.985
iles de euros en el ejercicio 2020 del tramo A).

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo mantenia determinados préstamos formalizados en ejercicios anteriores
cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2020, que ascendia a 168 miles de euros, ha sido
amortizado en su totalidad en el ejercicio 2021. Asimismo, durante el ejercicio 2021 se han incorporado al
perimetro de consolidacién cuatro préstamos por importe total de 112 miles de euros, cuyo vencimiento tltimo
se sitdia entre los ejercicios 2022 y 2029, derivados de la adquisicion de la sociedad Renewable Energy Advisors,
S.L. Entre la citada financiacién se engloba un préstamo hipotecario que fue concedido por parte de una
determinada entidad de crédito en el ejercicio 2017 por importe total de 25 miles de euros y con vencimiento
ultimo en el ejercicio 2029 que se encuentra garantizado por el local de oficinas en el que dicha sociedad
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desarrolla su actividad. Al 31 de diciembre de 2021, el capital pendiente de amortizar del citado préstamo
ascendia a 16 miles de euros.

El importe dispuesto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 por las lineas de confirming que el Grupo mantiene
formalizadas con determinadas entidades de crédito y cuyo vencimiento se sittia en el corto plazo, se encuentra
registrado, de acuerdo con las condiciones contractuales, en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a
corto plazo” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 adjunto.

El Grupo tiene valorada la deuda con entidades de crédito a su coste amortizado, imputando durante la vigencia
de las mismas los costes iniciales siguiendo un criterio financiero. Al cierre del ejercicio 2021 los gastos
pendientes de imputar contabilizados como menor deuda ascienden a 91 miles de euros (96 miles de euros al
cierre del ejercicio 2020).

Las deudas con entidades de crédito han devengado durante los ejercicios 2021 y 2020 un tipo de interés de
mercado en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas. Los
correspondientes gastos financieros han ascendido a 328 y a 218 miles de euros en los ejercicios 2021 y 2020,
respectivamente, y se encuentran liquidados en su totalidad al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

El detalle por vencimientos de los préstamos con entidades de crédito por préstamos por su valor nominal al 31
de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
2021 2020
|
2021 - 590.883
2022 859.956 560.185
2023 879.530 570.833
2024 896.628 581.705
2025 654.376 333.071
2026 460.097 153.639
2027 y siguientes 4.692.479 2.123.919
Total 8.443.066 4.914.235

Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo mantiene formalizados determinados avales por importe total de 1.731
miles de euros para garantizar el desarrollo y ejecucion de determinados proyectos que han sido enajenados a
tergeros durante los ejercicios 2021y 2020 (1.671 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). Asimismo, al 31
diciembre de 2020 el Grupo actuaba como avalista ante determinadas sociedades del grupo y asociadas por
préstamos concedidos por parte de determinadas entidades financieras, siendo el importe avalado al 31 de
iciembre de 2020, el cual ha sido amortizado en su totalidad en el ejercicio 2021, de 300 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo mantiene en garantia hipotecaria de un determinado préstamo el local en
el que la sociedad Renewable Energy Advisors, S.L. desarrolla su actividad. El saldo pendiente de amortizar del
citado préstamo al 31 de diciembre de 2021 ascendia a 16 miles de euros.

El Grupo mantiene prestados determinados avales por entidades financieras en concepto de crédito

documentario de importacién para la compra de suministros cuyo importe al 31 de diciembre de 2021 asciende
a 1.260 miles de euros (497 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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El administrador Gnico de la Sociedad dominante estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2021
y 2020 que pudiesen originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos en relacién con
las presentes cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, determinadas sociedades vinculadas tienen prestados avales a favor del Grupo ante distintas
entidades financieras, en relacidn con determinados préstamos formalizados en el ejercicio 2020 cuyo importe
pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2021 asciende a 6.704 miles de euros (3.119 miles de euros al 31
de diciembre de 2020).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021, el Grupo mantiene recibidas determinadas garantias por importe de
2.272 miles de euros por parte de un determinado organismo publico con relacion a los préstamos 1CO
formalizados en el ejercicio 2020 y que han sido descritos en la presente nota (2.300 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020).

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance consolidado al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 adjunto se corresponde en su practica totalidad con los saldos liquidos disponibles de las cuentas
corrientes mantenidas por el Grupo en entidades financieras de reconocido prestigio.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en el administrador Unico de la Sociedad
dominante, el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones
en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacidn, se indican
los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

® Riesgo de crédito

Con caricter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de reconocido prestigio. Asimismo, cabe sefialar que no existe una elevada concentracién del crédito en un
ndmero reducido de clientes. El Grupo monitoriza constantemente el crédito concedido a sus clientes
asignandoles un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacidn econémica que se realiza internamente de
los mismos, no habiéndose visto incrementado significativamente su riesgo pese a la inestabilidad econdmica
actual.

e Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
tividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance consolidado. En este sentido, el Grupo
dispone de las lineas de financiacidn y circulante disponibles que se desglosan en la presente nota, lo cual,
ido a los propios recursos que esta previsto que sean generados por el Grupo en sus operaciones, permitira
ubrir, en opinién del administrador dnico de la Sociedad dominante, las necesidades de financiacién del
Grupo, tanto de circulante como de inversiones que pudieran ser necesarias.

Se estima que estas circunstancias, unidas a [a puesta en marcha de planes especificos para la mejora y
gestién eficiente de la liquidez, permitirdn afrontar las incertidumbres financieras e inestabilidad de los
mercados derivadas de la situacién econémica actual.
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e Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener efecto en los resultados financieros y en los flujos de caja consolidados. La labor de control del
riesgo de tipo de interés se realiza por la direccidn financiera de la Sociedad dominante con el objetivo de
limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que esta sometido el Grupo.

Enrelacién con el riesgo de mercado, éste se encuentra condicionado a la evolucién de la actividad del Grupo,
la cual se desarrolla, fundamentalmente, en el sector de la energia solar fotovoltaica. El Grupo mantiene
implantado un sistema de control que le permite actuar de manera recurrente y rapida ante potenciales
contracciones de fa demanda en el sector o reducciones de los precios de venta en el mercado con tal de
prevenir y mitigar su efecto en los resultados consolidados.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las ventas de mercaderias y en la
compra de determinados aprovisionamientos. Para la gestion de los riesgos de tipo de cambio, el Grupo
mantiene establecida una politica de gestién del riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la
moneda funcional. El importe total de las transacciones y saldos en moneda extranjera se detalla en la nota
10.

Por tanto, con lo detallado anteriormente, el administrador unico de la Sociedad dominante considera que
existen factores que tienden a minimizar posibles riesgos financieros con impacto en el Grupo, en parte,

derivados de la situacién de inestabilidad econdmica actual.

13. Administraciones publicas y situacion fiscal

a) Saldos corrientes con las administraciones puiblicas

El detalle de los saldos corrientes mantenidos con las administraciones publicas al cierre de los ejercicios
2021y 2020, es el siguiente:

Euros
2021 2020

Hacienda publica, IVA 614.882 440.192
Hacienda publica, impuesto sobre sociedades 1.435 -

| Hacienda publica, IRPF - 691
Total saldos deudores 616.317 440.883
Hacienda publica, IVA 819.755 22,185
Hacienda publica, IRPF 57.091 32.645
Qrganismos de la Seguridad Social | 50.356 25.803
Total saldos acreedores | 927.202 80.633 |

) Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal
El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con

el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre sociedades de los ejercicios
2021y 2020, es la siguiente:
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Ejercicio 2021

! Euros
Aumento | Disminucién Importe
Resultado contable después de impuestos 1.760.710
Impuesto de sociedades 208.046 - 208.046
Diferencias permanentes 30.974 - 30.974
Ajustes de consolidacion - | (1.086.687) (1.086.687)
Cancelacion de bases imponibles negativas - (9.779) (9.779)
Base imponible fiscal I 903.264
Ejercicio 2020
) Euros |
Aumento Disminucidn Importe |
Resultado contable después de impuestos 1.973.553
Impuesto de sociedades 215.853 - 215.853
Diferencias permanentes
Enajenacidn de instrumentos financieros - {(1.330.755) (1.330.755)
Otros conceptos 14.764 | {10.000) 4.764
Base impaonible fiscal L 863.415

Los ajustes de consolidacion del ejercicio 2021 mostrados en el cuadro anterior se corresponden, en su
totalidad, con la diferencia negativa de consolidacién surgida como resultado de las variaciones del
perimetro del ejercicio 2021,

Las diferencias permanentes por “Enajenacién de instrumentos financieros” del ejercicio 2020 mostradas en
el cuadro anterior, corresponden a la eliminacién del beneficio obtenido por la transmisién de la totalidad
de las participaciones representativas del 100% del capital social que la sociedad IM2 Energia Solar, S.L.
ostentaba con una antigiiedad superior a un afio en una determinada sociedad participada (véase nota 2),
cuya renta obtenida quedd exenta de acuerdo con el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Tal y como se ha descrito en la nota 5-i, la Sociedad dominante y determinadas sociedades dependientes

tributan en régimen de declaracién fiscal consolidada del impuesto sobre beneficios. En ese sentido, al 31 de

digitmbre de 2021 el Grupo ha registrado una cuenta a pagar a Crocodile Investment, S.L.U. por importe de
8.396 euros (215.853 euros en el ejercicio 2020) en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
ociadas a corto plazo” del balance consolidado adjunto (véase nota 15-b).

onciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre
sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre sociedades de los ejercicios
2021y 2020, es la siguiente:
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Euros
2021 | 2020

Resultado contable antes de impuestos 1.968.756 2.189.406

Ajustes de consolidacién (nota 2) (1.086.687) -

Diferencias permanentes 30.974 | (1.325.991)

Cuota al 25% 228.261 215.853
| Deducciones y otros conceptos (20.215) | -

Total gasto ?or.lmpuesto rec_onocndo e-n la 208.046 215.853

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Impuesto sobre beneficios diferidos - -

Impuesto sobre beneficios corriente 208.046 215.853

d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidn. Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo tiene abiertos a inspeccidn todos
los ejercicios desde su constitucidn para los impuestos que le son de aplicacidn.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion podrian dar Jugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva.

El administrador Unico de la Sociedad dominante y sus asesores fiscales consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atn en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
presentes cuentas anuales consolidadas.

14. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucidon del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020,
distribuida por categorias de actividades y por mercados geogréficos, es la siguiente:

Euros
L 2021 2020
Venta y distribucion de material solar fotovoltaico 17.058.697 9.566.856
Construccion y desarrollo de proyectos 15.502.078 5.639.936
| Produccién y comercializacién de energia eléctrica 583.170 428.549
Servicios de operacién y mantenimiento 369.123 450.486
Otras actividades profesionales 231.093 577.382
Total 33.744.161 16.663.209
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Euros
2021 2020
Nacionales 31.620.225 16.157.357
Intracomunitarias 1.388.624 162.759
Exportaciones 735.312 343.093
Total 33.744.161 16.663.209

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo tenia adquiridos compromisos firmes de venta asociados a la
construccién y desarrollo de determinados proyectos en curso por importe de 2.167.190 euros (13.907.323

euros al 31 de diciembre de 2020).

b) Aprovisionamientos

La distribucién por naturaleza y por mercados geograficos

correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

de la cifra de “Aprovisionamientos”

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo mantiene formalizados determinados compromisos de compra en firme
asociados, fundamentalmente, a la adquisicién de suministros necesarios para la construccién y desarrollo
de determinados proyectos en curso por importe total de 1.795.434 euros (8.641.849 euros al 31 de

itiembre de 2020).

stos de personal

El detalle del epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios

2021y 2020, es el siguiente:
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Euros
2021 2020
Compras de mercaderias 27.832.775 | 13.303.041
Variacién de existencias (146.328) (1.086.396)
Compras de materias primas y otras materias consumibles 30.024 2.680
Trabajos realizados por otras empresas 3.004.820 967.063
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos (nota 9) - 36.911
Total 30.721.291 13.223.299
Euros
2021 2020
Importaciones 19.124.201 7.483.789
Nacionales 7.230.981 4.849.230
Intracomunitarias 1.507.617 972.702 |
Total 27.862.799 13.305.721



Euros
2021 2020
Sueldos y salarios 1.274.742 674.972
Seguridad Social a cargo de la empresa 376.789 201.345
Otros gastos sociales 7.476 682
Indemnizaciones 2.050 995
Total 1.661.057 877.994

d) Servicios exteriores

La composicién del epigrafe “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de

los ejercicios 2021 y 2020 adjuntas, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Servicios profesionales independientes 1.327.476 626.584
Transporte de ventas 327.466 275.696
Arrendamientos y canones (nota 7) 321.893 111.717
Otros servicios 232.456 86.049
Reparaciones y conservacion 169.426 205.029
Primas de seguro 163.168 186.237
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 84.146 18.540
Servicios bancarios y similares 48.455 18.926
Suministros 14.190 6.068
Total 2.688.676 1.534.846

e) Aportacién de las empresas del grupo a los beneficios consolidados

Lg/aportacidn a los resultados consolidados de los ejercicios 2021 y 2020 de las sociedades que componen el
rupo, con indicacidn de la parte que corresponde a los socios minaritarios, es la siguiente:
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Euros

2021 2020
Resultado [ Resultado

Resultado atribuido a Resultado atribuido a

atribuido a SOCios Resultado atribuido a socios Resultado

la Sociedad externos consolidado | la Sociedad externos consolidado

dominante (nota 11} | del ejercicio | dominante {nota 11) del ejercicio
Umbrella Capital, S.L.U. 1.140.007 - 1.140.007 119.008 - 119.008
Solar Rocket S.L. (1) - - - 315.562 35.062 350.624
IM2 Energia Solar, S.L.U. 228.278 - 228,278 |  1.438.216 - 1.438.216
Greentech Solutions, S.L.U. 19.772 - 19.772 57.712 - 57.712
Turbo Energy, S.L.U. (1) 299.047 22.509 321.556 (54.460) - (54.460)
IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. 100.657 - 100.657 74,549 - 74.549
IM2 Energia Solar Proyecto 17, S.L.U. (8.093) - {8.093) (2.853) - (2.853)
Virgen del Camino Solar, S.L.U. (267) - (267) (101) - (101)
IM2 Energia Solar Proyecto 6, S.L.U. (266) - (266) (278) - (278)
IM2 Energia Solar Proyecto 9, S.L.U. (16.302) - (16.302) (2.511) - (2.511)
IM2 Energia Solar Proyecto 20, S.L.U. (271) - (271) (267) - (267)
IM2 Energia Solar Proyecto 1, S.L.U. (257) - {(257) (552) - {552)
IM2 Energia Solar Proyecto 14, S.L.U. (2.622) - (2.622) (1.354) - (1.354)
IM2 Energia Solar Proyecto 15, S.L.U. (5.516) - (5.516) (728) - (728)
IM2 Energia Solar Proyecto 24, S.L.U. (261) - (261) (214) - (214)
IM2 Energia Solar Proyecto 22, S.L.U. (4.592) - (4.592) (1.182) - (1.182)
IM2 Energia Solar Proyecto 23, S.L.U. (5.613) - (5.613) (214) - (214)
IM2 Energia Solar Proyecto 26, S.L.U. (3.687) - (3.687) (133) - (133)
IM2 Energia Solar Proyecto 31, S.L.U. (308) - (308) (221) - (221)
IM2 Energia Solar Proyecto 3, S.L.U. (299) - (299) (282) - (282)
IM2 Energia Solar Proyecto 28, S.L.U. (323) - (323) (1.2086) - (1.206)
IM2 Energia Solar Proyecto 33, S.L.U. (2) (883) - (883) - - -
Total 1.738.201 22.509 1.760.710 1.938.491 35.062 1.973.553

15.

(1) Sociedad fusionada en el ejercicio 2021 (véase nota 2).
(2) Sociedad incorporada al perimetro de consolidacién en el ejercicio 2021 (véase nota 2).

Puesto que la fecha de primera consolidacién de las sociedades Renewable Energy Advisors, S.L. y Blue Dragon,
S.P.A. considerada por el administrador tnico de la Sociedad dominante coincide con la fecha de cierre del
ejercicio 2021, las citadas sociedades no han aportado resultados a! Grupo en el ejercicio 2021 (véase nota 2).

Saldos v transacciones con partes vinculadas

a) eraciones con partes vinculadas

| detalle de operaciones realizadas en los ejercicios 2021 y 2020 con partes vinculadas, materializadas en
condiciones de mercado, han sido las siguientes:
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Ejercicio 2021

Euros
Ingresos / (Gastos)
Otras empresas Empresas
Socio Unico delgrupo | asociadas | Total
Ventas - - 556.308 556.308
Servicios prestados 17.342 12.621 216.154 246.117
Aprovisionamientos - - (26.352) (26.352)
Servicios recibidos (205.152) (112.903) (17.049) (335.104)
Gastos financieros - - (106.830) (106.830)
Ejercicio 2020
Euros
Ingresos / (Gastos)
Otras empresas Empresas
Socio Unico del grupo asociadas Total
Ventas - - 454.806 454,806
Servicios prestados 38.710 27.698 567.569 633.977
Aprovisionamientos - - (295.577) (295.577)
Compras de inmovilizado (nota 6) - - (2.745.042) (2.745.042)
Servicios recibidos (144.969) - (137.267) (282.236)
Gastos financieros - - (80.809) (80.809)
Dividendos (nota 11) (210.000) - - (210.000)

El Grupo tiene formalizados contratos con su socio Gnico de prestacién de servicios de direccidn,
administracién y gestién. El gasto devengado por dicho contrato devenga se encuentra registrado en el
epigrafe “Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de los ejercicios 2021 y 2020 adjunta.

El Grupo mantiene formalizados determinados contratos con sociedades asociadas relacionados con la venta
de energia eléctrica y la prestacion de servicios de direccién, administracién y gestién. Los ingresos
devengados por dichos contratos se encuentran registrados en los epigrafes “Importe neto de la cifra de
negocios - Ventas” e “Importe neto de la cifra de negocios — Prestacion de servicios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios 2021 y 2020 adjunta, respectivamente.

Asimismo, en los epigrafes “Aprovisionamientos - Trabajos realizados por otras empresas” y “Otros gastos
de explotacidn - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2021
y 2020 adjunta figuran registrados determinados servicios relacionados con la actividad ordinaria del Grupo
gue han sido prestados por sociedades asociadas.

b) Saldos con partes vinculadas

| detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y asociadas, adicionales a los indicados
el apartado anterior, al 31 de diciembre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:
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Efercicio 2021

Euros
‘ Otras_ err;l_presas Empresas
Socio Unico del grupo asociadas Total
| inversiones a largo plazo {nota 8) -
- Instrumentos de patrimonio - 114.000 - 114.000
- Créditos a empresas - 5.000 - 5.000
- Participaciones puestas en equivalencia - - 1.152.525 1.152.525
- Otros activos financieros - 378.278 - 378.278
Deudores comerciales 2.404 14.007 177.297 193.708
Inversiones a corto plazo (nota 8) 48.343 2.790 641 51.774
Deudas a largo plazo - - (1.920.000) {1.920.000)
Deudas a corto plazo (208.396) (3.779) (72.263) (284.438)
Acreedores comerciales (24.191) (10.001) {50.942) (85.134)
Ejercicio 2020
Euros |
| Otras empresas [ Empresas :
- Socio tnico del grupo asociadas Total
Inversiones a largo plazo (nota 8) -
- Instrumentas de patrimonio - 69.000 - 69.000
- Créditos a empresas - 5.000 - 5.000
Deudores comerciales 1.454 - 217.571 219.025
Inversiones a corto plazo {nota 8)
- Créditos a empresas - 183.733 - 183.733
- Otros activos financieros 200.000 - - 200.000
Deudas a largo plazo - - (2.500.000) {2.500.000)
Deudas a corto plazo {215.853) - (11.512) (227.365)
Acreedores comerciales - - (55.881) (55.881)
Dividendo a cuenta (nota 11) 156.256 - - 156.256

El saldo de las riitbricas “Deudores comerciales” y “Acreedores comerciales” de las tablas anteriores al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 corresponde en su totalidad a cuentas a cobrar y a pagar con empresas del grupo
y asociadas derivadas de transacciones de naturaleza comercial.

La totalidad del saldo registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo”
del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 adjunto se corresponde con el saldo pendiente
de amortizar de un préstamo concedido por una determinada sociedad asociada en el ejercicio 2020 por
importe total de 2.500 miles de euros, habiéndose establecido el vencimiento ultimo en el ejercicio 2030.
Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado y los mismos son pagaderos semestralmente.
Durante el ejercicio 2021 se han registrado intereses asociados al citado préstamo por importe total de 107
miles de euros que figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
garancias consolidada adjunta y que han sido liquidados en su totalidad al 31 de diciembre de 2021 (74 miles
e euros en el ejercicio 2020 que fueron liquidados en su totalidad al 31 de diciembre de 2020).

imismo, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del
balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se corresponde con la cuenta corriente
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16.

o)

d)

mantenida con el socio Unico derivada del proceso de consolidacidn fiscal del impuesto sobre sociedades
(véase nota 13-b), en caso de que se genere una cuenta a pagar asociada a la liquidacion del citado impuesto
{véase nota 5-i), asi como a financiacién no formalizada y sin vencimiento establecido que ha sido concedida
por parte de una determinada sociedad asociada. En el ejercicio 2021 no se han devengado intereses
derivados de la concesién de la citada financiacion (7 miles de euros en el ejercicio 2020, los cuales fueron
liquidados en su totalidad al 31 de diciembre de 2020).

Retribucién al administrador tnico y a la alta direccion de la Sociedad dominante

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha devengado importe alguno en concepto de sueldos, dietas y
remuneraciones de cualquier clase por el administrador Gnico de la Sociedad dominante (una persona
juridica representada por un varén).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 las funciones propias de la alta direccién han sido asumidas directamente
por el administrador tnico de la Sociedad dominante.

No se han concedido anticipos ni préstamos al administrador tinico de la Sociedad dominante.

Asimismo, no existe obligacién alguna contraida por parte de la Sociedad dominante en materia de pensiones
o de pago de primas de seguro de vida, seguros de responsabilidad civil y otros similares con respecto del
administrador Unico de la Sociedad dominante. En el caso del seguro de responsabilidad civil obligatorio,
éste es contratado por el socio tnico, no reconociéndose por tanto gasto alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningtn
contrato entre la Sociedad dominante y su socio Unico, administrador tinico y las personas que actien por
cuenta de ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad dominante o que no se realice en
condiciones normales.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del
administrador unico de la Sociedad dominante

En relacidn con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
administrador Gnico de la Sociedad dominante ha comunicado a la misma que durante el ejercicio 2021, ni
él ni sus personas vinculadas segln se define en el articulo 231 del citado texto legal, se han encontrado
inmersos en situaciones de conflicto de interés, directa o indirectamente, previstas en el mencionado
articulo 229.

Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos operativos en base a los informes internos sobre los componentes del mismo
que son base de revisién, discusién y evaluacion regular por el administrador Unico de la Sociedad dominante,
pues es la maxima autoridad en el proceso de toma de decisiones con el poder de destinar los recursos a los
segmentos y evaluar su rendimiento.

Bases y metodologia de la informacién por segmentos

informacién por segmentos se estructura, generalmente, siguiendo una distribucion en base a las distintas

lineas de negocio.
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Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcidn relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser distribuidos al mismo

utilizando bases razonables de reparto.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion del mismo
que le sean directamente atribuibles mas la proporcion correspondiente de los gastos que puedan ser
distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con su explotacion mas los que les
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo con los criterios de reparto anteriormente mencionados e
incluyen la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos. A continuacién, se presenta la
informacion por segmentos.

Segmentos principales — de negocio

Durante los ejercicios 2021y 2020, el Grupo ha centrado sus actividades en las siguientes lineas de negocio:

Ejercicio 2021

Cuenta de pérdidas y

Euros

| Comercializacién
de material

fotovoltaico y

prestacién de
servicios de

Servicios de
asesoramiento,
desarrolloy
construccién de
plantas solares
fotovoltaicas

Producciény
comercializacién
de energia solar

fotovoltaica

Qtros servicios
profesionales

Ajustes de
consolidaciéon

Total

ganancias mantenimiento

Importe neto de la cifra de

negocios 17.668.806 20.218.319 583.170 1.255.531 (5.981.665) 33.744.161
Trabajos realizados para su

activo - - - - 2.931.298 2.931.298
Aprovisionamientos (15.031.450) (17.123.114) - - 1.433.273 (30.721.291)
Otros ingresos de explotacion 8.715 149.884 - 86 (108.502) 50.183
Gastos de personal {680.973) (536.793) - (443.291) - (1.661.057)
Otros gastos de explotacion (1.399.571) (1.796.803) (137.362) (664.024) 1.178.274 (2.819.486)
Amortizacién del inmovilizado (6.006) (3.811) (192.153) (39.389) - (241.359)
Diferencia negativa en

combinaciones de negocios - - - - 1.086.687 1.086.687
Resultado de explotacion 559.521 907.682 253.655 108.913 539.365 2.369.136
Ingresos financieros 1.660 21.625 - 18 - 23.303
Gastos financieros (139.892) {70.509) (113.030) (111.083) - (434.514)
Diferencias de cambio 8.939 282 - 1.610 - 10.831
Resultado financiero (129.293) (48.602) {113.030) (109.455) - (400.380)
Resultadg. antes de impuestos 430.228 859.080 140.625 (542) 539.365 1.968.756
Impues}d sobre beneficios (87.918) (83.480) (39.968) 3.320 - (208.046)
Resultadg del ejercicio 342.310 775.600 100.657 2.778 539.365 1.760.710

%
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Euros

Comercializacidon
de material
fotovoltaico y
prestacion de
servicios de

Servicios de
asesoramiento,
desarrollo y
construccion de
plantas solares

Producciény
comercializacion
de energia solar

Otros servicios

Ajustes de

Balance mantenimiento | fotovoltaicas fotovoltaica profesionales | consolidacion Total
Activo-
Activos por segmentos 9.250.095 9.789.085 8.106.986 5.264.920 (5.631.491) 26.779.595
Activo total consolidado 9.250.095 9.789.085 8.106.986 5.264.920 (5.631.491) 26.779.595
Pasivo y Patrimonio Neto-
Pasivos por segmentos 8.590.290 6.631.803 7.232.022 4,454,960 {4.581.505) 22.327.570
Patrimonio neto 659.805 3.157.282 874.964 809.960 (1.049.986) 4.452.025
Pasivo total consolidado 9.250.095 9.789.085 8.106.986 5.264.920 (5.631.491) 26.779.595
Ejercicio 2020
Euros
Comercializacion |  Servicios de
de material asesoramiento,
fotovoltaico y desarrollo y Produccién y
prestacién de | construccién de |comercializacién
Cuenta de pérdidas y servicios de plantas solares | de energia solar | Otros servicios Ajustes de
ganancias mantenimiento fotovoltaicas fotovoltaica profesionales | consolidacién Total

Importe neto de la cifra de

negocios 10.725.635 6.429.458 428.549 1.334.467 (2.254.900) 16.663.209
Trabajos realizados para su

activo - - - - 250.712 250.712
Aprovisionamientos (8.863.794) {5.564.939) - - 1.205.434 (13.223.299)
Otros ingresos de explotacion 1.349 85.800 - 57 (58.051) 29.155
Gastos de personal (380.146) (237.935) - (259.913) - (877.994)
Otros gastos de explotacién (925.658) (501.331) (101.541) (451.083) 458.342 (1.521.271)
Amortizacién del inmovilizado (4.187) (57) (144.649) (9.725) - {158.618)
Otros resultados - 1.330.755 - 150 - 1.330.905
Resultado de explotacidn 553.199 1.541.751 182.359 613.953 (398.463) 2.492.799
Ingresos financieros 3.270 - 2 1 - 3.273
Gastos financieros {69.480) (67.689) (78.104) (76.016) - (291.289)
Diferencias de cambio {15.155) - - (210) - (15.365)
Resultado por enajenaciones

de instrumentos financieros - - (12) - - (12)
Resultado fingnciero (81.365) (67.689) (78.114) (76.225) - {303.393)
Resultadgdntes de impuestos 471.834 1.474.062 104.245 537.728 (398.463) 2.189.406
Impuesf())pbre beneficios (118.007) (35.846) (29.696) {32.304) - (215.853)
Resul’gad(}/del ejercicio 353.827 1.438.216 74.549 505.424 (398.463) 1.973.553
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Euros

Comercializacion
de material
fotovoltaico y
prestacion de
servicios de

Servicios de
asesoramiento,
desarrollo y
construccién de
plantas solares

Produccidny
comercializacién
de energia solar

Otros servicios

Ajustes de
consolidacién

Total

Balance mantenimiento fotovoltaicas fotovoltaica profesionales
Activo-
Activos por segmentos 5.852.228 9.161.139 7.391.355 4.070.631 (10.614.128) 15.861.225
Activo total consolidado 5.852.228 9.161.139 7.391.355 4.070.631 (10.614.128) 15.861.225
Pasivo Y Patrimonio Neto-
Pasivos por segmentos 5.533.749 6.779.457 6.763.533 3.384.999 (9.241.058) 13.220.680
Patrimonio neto 318.479 2.381.682 627.822 685.632 (1.373.070) 2.640.545
Pasivo total consolidado 5.852.228 9.161.139 7.391.355 4.070.631 (10.614.128) 15.861.225

17. Otra informacidén

a) Personal

El nidmero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2021 y 2020, que no difiere
significativamente de la plantilla al cierre de dichos ejercicios, distribuido por categorias y género, es el

siguiente:
Euros
2021 2020
Mujeres | Hombres Total Mujeres Hombres Total
Responsables de departamento 2 6 8 4 2 6
Administracién 10 4 14 11 2 13
Técnicos 6 8 14 1 7 8
Resto de personal 4 12 16 2 2 4
Total 22 30 52 18 13 31

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no ha habido personas empleadas en plantilla con discapacidad mayor o

igual que el 33%.

b) Honorarios de auditoria

Los honorarios por servicios de auditoria prestados a las distintas sociedades del Grupo han ascendido a
53.000 euros {(mismo importe en el ejercicio 2020). Adicionalmente, no se han prestado otros servicios por
parte de sociedades pertenecientes a la misma red que el auditor en los ejercicios 2021 y 2020.

¢) Acuerdos fuera de balance

administrador dnico de la Sociedad dominante considera que no existen acuerdos que no figuren en el
balance consolidado y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de la presente
moria consolidada, en su caso, que resulten significativos para determinar la posicién financiera del

rupo.
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d) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién se detalla la informacidn requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre),
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacidn a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales consolidadas en relacién con el periodo medio de pago a proveedares en
operaciones comerciales de los ejercicios 2021 y 2020 para el Grupo que presentan balance consolidado:

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 47 30
Ratio de operaciones pagadas 419 28
Ratio de operaciones pendientes de pago 63 29
Euros
2021 2020
Total pagos realizados 30.002.878 15.097.285
Total pagos pendientes 5.310.300 1.903.211

Conforme a la resolucién del ICAC, para el clculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores y acreedores varios” y “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo corriente del
balance consolidado adjunto.

Se entiende por “periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacidn de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de |a operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo para el ejercicio 2021, segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y
conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 30 dias,
ampliables hasta 60 dias por acuerdo entre las partes.

18. Hechos posteriores

El pasado 24 de febrero de 2022 tuvo lugar la invasidn de Ucrania por parte del ejército de Rusia. Desde ese
momento, se han producido numerosas acciones a nivel internacional en contra de Rusia con el fin de aislar y
debilitar su economia, entre las que se incluyen, sanciones financieras, limitaciones sobre el comercio y
transporte de mercancias o el cierre del espacio aéreo a los aviones de aerolineas rusas.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas es prematuro realizar una valoracién
dgtallada o cuantificacién de los posibles impactos que, tanto la invasién, como las acciones anteriormente

etalladas, tendran sobre la economia. El administrador Gnico de la Sociedad dominante considera que, a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, no existen efectos significativos que
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puedan poner en riesgo la liquidez y continuidad de las operaciones habituales del Grupo, al considerar que la
actividad principal del Grupo descrita en la nota 1 no esta directamente relacionada con los posibles efectos del
conflicto descrito anteriormente. Del mismo modo, el administrador tnico de la Sociedad dominante considera
que no se han puesto de manifiesto situaciones que puedan alterar significativamente el valor de los activos y
pasivos registrados en el balance consolidado, teniendo en cuenta la evaluacién.

No obstante, en la confeccién de los presupuestos para el ejercicio 2022 se contemplan diversos escenarios en
los que se considera la posibilidad de que se produzca una reduccidn de la actividad del Grupo si se produce una
crisis econémica global por un periodo prolongado. Por dltimo, resaltar que el administrador Unico de la
Sociedad dominante estd realizando una supervisién constante de la evolucidn de la situacién, con el fin de
afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Con pogterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se ha producido ningtin hecho significativo adicional al descrito
anteglormente.
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Umbrella Capital, S.L.U. y sociedades dependientes

Informe de gestidn
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, nos complace dirigirnos a Uds. para hacerles
una exposicién fiel sobre la evolucién de los negocios y la situacién del Grupo durante el ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2021.

Evolucién de los negocios y situacién del Grupo

En el ejercicio 2021 el Grupo ha alcanzado una cifra de negocio de 33.744 miles de euros, habiéndose
incrementado en un 103% con respecto al ejercicio anterior. El beneficio de explotacidn del ejercicio 2021, antes
de gastos financieros e impuestos ha ascendido a 2.369 miles de euros, lo que representa un 7% del importe
neto de la cifra de negocios. El resultado neto consolidado del ejercicio, después de impuestos, ha supuesto el
reconocimiento de un beneficio de 1.761 miles de euros.

En relacién con los riesgos mas significativos con los que se enfrenta el Grupo, se encuentran los relativos a la
evolucidn de los precios de las mercaderias y de otros gastos necesarios para su actividad, al mantenimiento de
los niveles de actividad, que depende en gran medida de la actividad del sector de la energia solar fotovoltaica,
y a la evolucidn de los aspectos regulatorios relacionados con el citado sector.

En relacidn con el ejercicio 2022 consideramos que debemos ser moderadamente optimistas y que, continuando
en la linea de esfuerzo iniciada en los ejercicios predecesores, podemos ofrecer nuevamente unos resultados

satisfactorios.
Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio

El pasado 24 de febrero de 2022 tuvo lugar la invasién de Ucrania por parte del ejército de Rusia. Desde ese
momento, se han producido numerosas acciones a nivel internacional en contra de Rusia con el fin de aislar y
debilitar su economia, entre las que se incluyen, sanciones financieras, limitaciones sobre el comercio y
transporte de mercancias o el cierre del espacio aéreo a los aviones de aerolineas rusas.

A la fecha de formulacién del presente informe de gestion consolidado es prematuro realizar una valoracion
detallada o cuantificacion de los posibles impactos que, tanto la invasién, como las acciones anteriormente
detalladas, tendran sobre la economia. El administrador tnico de la Sociedad dominante considera que, a la
fecha de formulacién del presente informe de gestién consolidado, no existen efectos significativos que puedan
poner en riesgo la liquidez y continuidad de las operaciones habituales del Grupo, al considerar que la actividad
principal del Grupo descrita en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas no estd directamente
relacionada con los posibles efectos del conflicto descrito anteriormente. Del mismo modo, el administrador
unico de la Sociedad dominante considera que no se han puesto de manifiesto situaciones que puedan alterar
significativamente el valor de los activos y pasivos registrados en el balance consolidado, teniendo en cuenta la

evalwacion.

bstante, en la confeccidn de los presupuestos para el ejercicio 2022 se contemplan diversos escenarios en
loy'que se considera la posibilidad de que se produzca una reduccién de la actividad del Grupo si se produce una
isis econdémica global por un periodo prolongado. Por ultimo, resaltar que el administrador tnico de la



Sociedad dominante esta realizando una supervisién constante de la evolucién de la situacién, con el fin de
afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se ha producido ningtin hecho significativo adicional al descrito
anteriormente.

Personal
La plantilla media del Grupo ha aumentado en 21 personas con respecto al ejercicio 2020. En relacién con el
personal del Grupo y el cumplimiento de reglas en materia de igualdad y no discriminacidn y discapacidad, no

existen aspectos relevantes a desglosar, adicionales a aquellos que, en su caso, figuran en la memoria anual
consolidada del ejercicio.

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago durante el ejercicio 2021 ha sido de 47 dias. Este periodo medio de pago ha sido
calculado conforme a lo dispuesto en la Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016 sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales consolidadas en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

Aspectos medioambientales

Durante el ejercicio 2021 no se han producido hechos relevantes con respecto a aspectos medioambientales.
Evolucion previsible del Grupo

En relacién con el ejercicio 2022, sin que nos podamos sentir ajenos a la evolucidn de los factores econdmicos
y, a la situacién de incertidumbre generada por la invasién de Ucrania descrita anteriormente, consideramos

que debemos ser moderadamente optimistas y que, continuando en la linea de esfuerzo iniciada en los ejercicios
predecesores, podemos ofrecer nuevamente unos resultados satisfactorios.

Actividades de I+D

El Grupo no ha realizado actividades de 1+D durante el ejercicio 2021.

Operaciones con participaciones propias

Durante el ejercicio 2021 el Grupo no ha realizado operaciones con participaciones propias.
Uso de instrumentos financieros

El Grupo no ha utilizado durante el ejercicio 2021 instrumentos financieros derivados de importe significativo
para cubrir los riesgos a los que se encontraban expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo
futuros.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

.

n de los riesgos financieros del Grupo esté centralizada en el administrador Unico de la Sociedad
nte, el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones
ipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacidn, se indican

La gesti



e Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de reconocido prestigio. Asimismo, cabe sefialar que no existe una elevada concentracidn del crédito en un
ntimero reducido de clientes. El Grupo monitoriza constantemente el crédito concedido a sus clientes
asignandoles un riesgo en base a la experiencia y a la evaluacién econdmica que se realiza internamente de
los mismos, no habiéndose visto incrementado significativamente su riesgo pese a la inestabilidad econémica
actual.

e Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance consolidado. En este sentido, el Grupo
dispone de las lineas de financiacién y circulante disponibles, lo cual, unido a los propios recursos que estd
previsto que sean generados por el Grupo en sus operaciones, permitira cubrir, en opinién del administrador
unico de la Sociedad dominante, las necesidades de financiacién del Grupo, tanto de circulante como de
inversiones que pudieran ser necesarias.

Se estima que estas circunstancias, unidas a la puesta en marcha de planes especificos para la mejora y
gestién eficiente de la liquidez, permitirdn afrontar las incertidumbres financieras e inestabilidad de los
mercados derivadas de la situacién econémica actual.

e Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener efecto en los resultados financieros y en los flujos de caja consolidados. La labor de control del
riesgo de tipo de interés se realiza por la direccién financiera de la Sociedad dominante con el objetivo de
limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que esta sometido el Grupo.

En relacidn con el riesgo de mercado, éste se encuentra condicionado a [a evolucién de la actividad del Grupo,
la cual se desarrolla, fundamentalmente, en el sector de la energia solar fotovoltaica. El Grupo mantiene
implantado un sistema de control que le permite actuar de manera recurrente y rapida ante potenciales
contracciones de la demanda en el sector o reducciones de los precios de venta en el mercado con tal de
prevenir y mitigar su efecto en los resultados consolidados.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las ventas de mercaderias y en la
compra de determinados aprovisionamientos. Para la gestion de los riesgos de tipo de cambio, el Grupo
mantiene establecida una politica de gestién del riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera frente a la
moneda funcional.

Pgf tanto, con lo detallado anteriormente, el administrador Unico de la Sociedad dominante considera que
xisten factores que tienden a minimizar posibles riesgos financieros con impacto en el Grupo, en parte,
detivados de la situacion de inestabilidad econdmica actual.



Formulacion de cuentas anuales consolidadas

El administrador Unico de Umbrella Capital, S.L.U., en fecha 31 de marzo de 2022, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de
Comercio, formula las cuentas anuales consolidadas (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos
de efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria consolidados) y el informe de gestidn
consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, los cuales vienen canstituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito y que estan firmados en todas sus hojas por el administrador

tnico.

/
D. Enrique Sel{aféellvis
Representante persona fisica de Crocodile Investment, S.L.U.

Administrador tnico

















































































































































































Documento Informativo de Incorporaciéon de Umbrella Solar Investment, S.A. Julio 2022

ANEXO Il. Cuentas anuales individuales de la Sociedad de los ejercicios
sociales finalizados a 31 de diciembre 2020 y 2021, junto con los
correspondientes informe de auditoria.



Umbrella Capital, S.L.U.

Cuentas anuales del

ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2021 e

Informe de gestion, junto con el
Informe de auditoria independiente



o Deloitte, S.L.
Avda de Aragén, 30
& Edificio Europa
- 46021 Valencia
Espafia

Tel: +34 863 07 09 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al socio de Umbrella Capital, S.L.U., por encargo del administrador Unico:

Hemos auditado las cuentas anuales de Umbrella Capital, S.L.U. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2-a de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folic 188, hoja M-54414, inscripcidn 96°. C.LF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Tal y como ha sido descrito en lanota 6 de la
memoria adjunta, la Sociedad mantiene
determinadas participaciones en sociedades
dependientes cuyo valor neto contable a 31
de diciembre de 2021 asciende a 1.657 miles
de euros.

La Sociedad lleva a cabo una evaluacién de
las posibles correcciones valorativas por
deterioro comparando el patrimonio neto,
corregido por las plusvalias o minusvalias
existentes, de las sociedades dependientes
con su importe en libros.

En este contexto, los aspectos mencionados
anteriormente motivan que la valoracién de
las participaciones en las sociedades
dependientes a 31 de diciembre de 2021
sean considerados un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicho aspecto han consistido, entre
otros, en la comprension del proceso de
evaluacion del deterioro de las participaciones
y créditos mantenidos con las sociedades
dependientes que tiene implantado la
Sociedad.

Asimismo, hemos verificado la adecuacién del
método de valoracién empleado en relacién a
las participaciones mantenidas en sociedades
dependientes y realizado pruebas sustantivas
en detalle para verificar la razonabilidad de los
deterioros asociados a las mismas, en su caso.

Adicionalmente, hemos verificado que el
patrimonio neto que el administrador unico ha
considerado para evaluar si existe riesgo de
deterioro, se corresponde con el de los ultimos
estados financieros autorizados a estos efectos
y hemos analizado y revisado la informacion
financiera de dichas participadas para verificar
que el patrimonio neto es adecuado para las
conclusiones alcanzadas.

Por ultimo, hemos evaluado la idoneidad de
los desgloses realizados por la Sociedad en
relacion a estos aspectos, que se incluyen en la
nota 6 de la memoria adjunta del ejercicio.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad del administrador unico de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestiéon, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

El administrador tGnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador tnico es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador unico tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692
\UDITOR=S
DELOITTE, S.L.
Inscrito en el R.0.A.C. n2 23.470 2022 Num. 30/22102257
96,00 EUR

31 de mayo de 2022



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador tnico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con el administrador unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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UMBRELLA CAPITAL, S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2021

Ejercicio Ejercicio
Nota 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 9 1.255.531 1.334.466
Otros ingresos de explotacidn 87 57
Gastos de personal - 9 (443.291) (259.914)
Sueldos, salarios y asimilados (353.827) (204.807)
Cargas sociales (89.464) (55.107)
Otros gastos de explotacion - (597.763) (434.853)
Servicios exteriores 9 (593.536) (434.853)
Tributos (4.227) -
Amortizacion del inmovilizado (39.389) (9.725)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 6 (13.315) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 161.860 630.031
Ingresos financieros 18 1
Gastos financieros (110.280) (76.016)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas 10 (106.830) (73.500)
Por deudas con terceros (3.450) (2.516)
Diferencias de cambio 1.610 (210)
RESULTADO FINANCIERO (108.652) (76.225)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 53.208 553.806
Impuestos sobre beneficios 8 (13.202) {36.336)
RESULTAI?VgEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 40.006 517.470
|__RESULTARO DEL EJERCICIO 40.006 517.470

Las nofas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2021.
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UMBRELLA CAPITAL, S.L.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2021

(Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) (149.821) 588.605
Resultado del ejercicio antes de impuestos 53.208 553.806
Ajustes al resultado: 161.356 85.950

- Amortizacién del inmovilizado 39.389 9.725

- Ingresos financieros (18) (1)

- Correcciones valorativas por deterioro 6 13.315 -

- Gastos financieros 110.280 76.016

- Diferencias de cambio (1.610) 210
Cambios en el capital corriente: (217.787) 40.980

- Deudores y otras cuentas a cobrar (273.341) 51.029

- Acreedores y otras cuentas a pagar 55.554 (10.049)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (146.598) (92.131)

- Pagos de intereses (110.280) (76.016)

- Cobros de intereses 18 1

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (36.336) {16.116)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) 61.408 (1.433.200)
Pagos por inversiones: (685.622)| (1.433.200)

- Empresas del grupo y asociadas 6 (335.863)| (1.398.462)

- Inmovilizado intangible (2.901) (18.278)

- Inmovilizado material (216.071) (14.879)

- Otros activos financieros (130.787) {(1.581)
Cobros por desinversiones: 747.030 -

- Empresas del grupo y asociadas 747.030 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (llI) (580.015) 1.552.888
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: (580.015) 1.762.886

- Emision de deudas con empresas del grupo - 1.856.452

- Devolucidn y amortizacion de deudas con empresas del grupo (580.015) -

- Devolucidn y amortizacion de deudas con entidades de crédito - {93.566)
Pagos por dividendos - (209.998)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+11) (668.428) 708.293
Efectivo @ equivalentes al comienzo del ejercicio 732.638 24.345
Efectivg o equivalentes al final del ejercicio 64.210 732.638

Las plotas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de

flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2021.




Umbrella Capital, S.L.U.

Memoria del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021

Actividad de la empresa

Umbrella Capital, S.L.U. (en adelante, la Sociedad dominante), se constituyé el 29 de marzo de 2018 por tiempo
indefinido. Su domicilio social y fiscal actual esta ubicado en la calle Plaza de América, 2-4B, Valencia.

Su objeto social, de acuerdo con sus estatutos, consiste en las siguientes actividades:

1. La adquisicién distribucién y venta de material eléctrico y electrénico para el desarrollo de proyectos
energéticos renovables.

2. Lapromocion, disefio, construccidn, explotacion y compraventa de plantas solares fotovoltaicas o de otras
energias renovables y la creacién y participacion en empresas y sociedades relacionadas con las energias
renovables.

3. La suscripcién, adquisicién derivativa, tenencia, disfrute, administracién o enajenacién de valores
mobiliarios, acciones y participaciones sociales, excepto aquellas actividades sometidas a legislacidn
especial, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y personales.

4, La prestacion, a las sociedades en las que participe y a terceros, de servicios de consultoria, investigacién
de mercado, asesoramiento y asistencia técnica en relacién con la administracion y gestion de las entidades
y de sus recursos humanos y materiales, con su estructura financiera o con sus procesos técnicos,
productivos o de comercializacion.

La principal actividad durante el ejercicio 2021 ha consistido en la tenencia de participaciones en sociedades con
actividad en el sector fotovoltaico, tanto en el desarrollo de proyectos como en instalacién y ventas de sistemas
relacionados con esta actividad.

lLa Sociedad es cabecera mercantil de un grupo de entidades dependientes, si bien la misma no estd obligada a
formular cuentas anuales consolidadas, dado que durante dos ejercicios consecutivos el conjunto de las
sociedades del grupo no sobrepasa dos de los limites indicados en la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, la
Sociedad esta integrada en el Grupo Crocodile Investment, cuya sociedad cabecera es Crocodile Investment,
S.L.U. (en adelante, el socio dnico), con domicilio social en Valencia. De acuerdo con la legislacién vigente, el
socio lltimo no esta obligado a formular separadamente cuentas anuales consolidadas.

La Sociedad esta sujeta al régimen de unipersonalidad, habiendo comunicado dicha circunstancia al Registro
rcantil. Dicho régimen establece la obligacién de que la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la
emoria los contratos mantenidos, si los hubiera, con su socio tnico (véase nota 10).



2. Bases de presentacion de [as cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el administrador tnico de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la misma, que es el establecido en:

- ElCédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y por el Real
Decreto 1/2021.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma que muestran laimagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. En particular, en la elaboracidn de
estas cuentas anuales el administrador Unico ha aplicado el principio de empresa en funcionamiento, no
habiendo tomado ni teniendo en proyecto decision alguna que pudiera alterar de forma significativa el valor
contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en que se realizaran los activos o se liquidaran
los pasivos.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de
detalle por suimportancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Las cifras contenidas en los documentos
gue componen las presentes cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo indicacién al contrario.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el administrador Unico de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion de la junta general de socios, estimdandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por
su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por decisidn del socio Unico con fecha 30
de junio de 2021 y depositadas en el Registro Mercantil de Valencia.

La informacidén contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del administrador Unico de la
Sociedad.

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

0s principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales son los que se
sumen en la nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios.
dicionalmente, el administrador Gnico ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en



d)

e)

dichas cuentas anuales. No existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el
administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacidn de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas 4-ay 4-c} y el cdlculo de determinadas
provisiones y contingencias (véase nota 4-f).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién dispenible al cierre
del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Principales riesgos e incertidumbres asociados al COVID-19

La aparicion del virus COVID-19 en enero de 2020 y su expansién global motivé que el brote virico fuera
calificado como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020.

La progresién en el control de la pandemia hasta la fecha y el avance en la vacunacién de la poblacién en
general ha permitido una reduccidn significativa de las restricciones de movilidad y una normalizacién de la
actividad econdmica. Teniendo en cuenta estas circunstancias, el administrador Unico de la Sociedad ha
realizado una valoracién con la mejor informacién disponible de los posibles impactos que, hasta la fecha,
esta teniendo esta pandemia para la Sociedad (véase nota 6), concluyendo la ausencia de riesgos
significativos que pudieran afectar a la actividad de la Sociedad.

Adicionalmente, el administrador Unico de la Sociedad sigue realizando una supervisién constante de la
evolucidn de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros, que puedan producirse. Asimismo, la Sociedad al cierre del ejercicio 2021 presenta un resultado
positivo, un fondo de maniobra positivo, una posicion financiera estable y la actividad de sus principales
participadas no se ha visto afectada (véase nota 6). Por todo ello, se considera que la conclusién sobre la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo valida.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2021.

Agrupacion de partidas

eterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el

atrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sean significativas, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.



g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2020.

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacion y
valoracién de los instrumentos financieros previstos en el RD 1/2021, que se recogen en la nota 4-c. Los
mencionados criterios no han tenido un impacto significativo para las presentes cuentas anuales dada la
tipologia de activos que mantiene la Sociedad en su balance, principalmente inversiones en empresas del
grupo y asociadas y créditos concedidos. Del mismo modo el administrador Unico de la Sociedad ha
considerado los cambios en los criterios de registro de ingresos por prestacién de servicios introducidos por
dicho Real Decreto 1/2021, sin que se hayan puesto de manifiesto cambios en los criterios contables
aplicados en anteriores ejercicios por parte de la Sociedad.

h) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Las operaciones en moneda distinta de la moneda funcional
se registran de conformidad con las politicas establecidas en la nota 4-fi.

i) Correccion de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha identificado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de ejercicios anteriores.

Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2021 formulada por el administrador tnico de la Sociedad
Y que se sometera a la aprobacion del socio Unico, es la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Beneficios del ejercicio 40.006
Distribucién:
A reserva legal 2.281
A reservas voluntarias 37.725

Desde su constitucidn la Sociedad tnicamente ha repartido dividendos durante el ejercicio 2020 por importe de
210 miles de euros (véase nota 7).

Normas de registro y valoracién

onforme a lo indicado en la nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
Yy normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
e vigor, asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas

nuales. En este sentido, se detallan a continuacién Unicamente aquellas politicas que son especificas de la
actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.



a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccidn, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util
de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segin

el siguiente detalle:

Afios de vida |
- Gtil estimada
instalaciones técnicas 6-9
Mobiliario 3
Equipos para el proceso de la informacién 4
Otro inmovilizado material 5-8

La Sociedad no tiene firmados contratos que contemplen compromisos de desmantelamiento y/o
rehabilitacion.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre
el precio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de resultados.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el principal activo incluido en el epigrafe “Inmovilizado material” del
balance adjunto se corresponde con un terreno ubicado en Puzol {Valencia) por importe de 280 miles de
euros.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2021 se ha capitalizado la reforma de adecuacion de las nuevas oficinas
arrendadas por la Sociedad (véase nota 5) por importe de 118 miles de euros.

En la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales para
determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

| importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos |os costes de
tay el valor en uso.

El administrador Gnico de la Sociedad no ha identificado ningln indicio referente al deterioro de su
inmovilizado material al cierre de los ejercicios 2021 y 2020.



b) Arrendamientos operativos

c)

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con
el arrendatario, el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir
un importe Unico o una serie de pagos o cuotas sin que se haya transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
gue se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

Instrumentos financieros

Activos financieros

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii)  Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizaciéon a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e) préstamos participativos con intereses
de cardacter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su
valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y

presas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,

entro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance
adjunto incluye las fianzas entregadas por los arrendamientos contratados por la sociedad (véase nota
5). Asimismo, al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad habia concedido un crédito a un tercero por importe
de 100 miles de euros registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” del balance adjunto
que ha sido cedido al socio Unico antes de la formulacién de las presentes cuentas anuales.
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Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando a
la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las inversiones clasificadas en la categoria b) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Al menos al cierre de cada periodo la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deteriora se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningin riesgo de crédito ni de
interés o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o0 asume algln otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“fagtoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio

venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
inAnciaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
egperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros a coste amortizado aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o también
aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.
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d)

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencidn de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

PAr su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
e la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

o0s activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las

oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son
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objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Desde el ejercicio 2019, la Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada del impuesto sobre
beneficios, dentro del grupo fiscal consolidado nimero 0229/19, y siendo Crocodile Investment, S.L.U. la
sociedad dominante del mismo. Es por tanto Crocodile Investment, S.L.U. quien registra, en su caso, el
derecho de cobro o la deuda del grupo fiscal con hacienda publica por el citado impuesto. Como
contrapartida, la Sociedad registra la correspondiente cuenta a cobrar o a pagar con la sociedad dominante,
asi como las correspondientes cuentas a cobrar y a pagar con las sociedades dependientes en funcién de las
bases imponibles aportadas por cada sociedad a la base imponible consolidada y de la participacidn de cada
una de ellas en el saldo liquido en caso de que resulte impuesto a pagar (véase nota 10).

Ingresos y gastos

Con fecha 29 de septiembre de 2009, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas publicé el BOICAC
79, en cuya respuesta a la consulta segunda sobre la clasificacién contable en cuentas individuales de los
ingresos y gastos de una sociedad holding que aplica el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 vy, en particular, sobre la determinacién del importe neto de la cifra de negocios,
establece que, para aquellas sociedades que tienen entre sus actividades ordinarias la tenencia de
participaciones en el capital de empresas del grupo, asi como actividades de financiacidn de la actividad de
sus participadas, los ingresos obtenidos por rendimientos o plusvalias procedentes de la venta de dichas
inversiones, por la financiacién de la actividad de sus participadas o por cualquier otro tipo de honorario
derivado de la prestacidn de servicios de gestidén formaran parte del epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios”.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacién de «distribucidn de beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en
el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del Grupo
participada por esta lltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicidn, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacidn de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

s ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
porte monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacién recibida, o que se
pera recibir, y que salvo evidencia en contrario serd el precio acordado deducido cualquier descuento,
mpuestas y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la valaracién de los ingresos
la mejor estimacién de la contraprestacién variable cuando no se considera altamente probable su reversidn.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando {0 a medida que) se produce la transferencia al cliente
del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la prestacién a la
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacidn fiable para realizar la medicion del grado de
realizacidn. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes incurridos
que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.
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Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccién de los
bienes o servicios.

Provisiones y contingencias

En la preparacidn de las presentes cuentas anuales, el administrador Gnico de la Sociedad ha diferenciado
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacidon disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurard la correspondiente provision.

Indemnizaciones a empleados

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
attividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la

roteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacion de la contaminacidn futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
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m) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados hasta el ejercicio 2020, estando
actualmente en proceso la actualizacién de dicha documentacion, con el objetivo de finalizarla en el plazo
requerido (antes de la presentacidn del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021), en base a los
requisitos establecidos por la normativa fiscal vigente, por lo que el administrador tnico de la Sociedad
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

n) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién, que, con cardcter
general, se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

fi) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtin los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacidn. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

En la fecha de cada balance, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten segtin los
tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas en términos
de coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de la transaccién.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al
tipo de cambio de cierre, se reconacen en los resultados del afio, excepto aquéllas que formen parte de la
inversién de un negocio en el extranjero, que se reconocen directamente en el patrimonio neto de impuestos
hasta el momento de su enajenacion.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha registrado transacciones significativas en moneda
extranjera.

5. Arrendamientos operativos

cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tenia contratadas

n los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en

igor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente:
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Euros

2021 2020
Menos de un afio 95.843 21.420
Entre uno y cinco afios 287.530 79.164
Total 383.373 100.584

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha formalizado un nuevo contrato de arrendamiento tras el traslado de las
oficinas en las que realiza su actividad por un periodo de cinco afios, siendo el principal contrato de
arrendamiento que la Sociedad tiene formalizado al cierre del ejercicio. En consecuencia, ha cancelado el
anterior contrato de arrendamiento de sus antiguas oficinas.

El importe de las cuotas de arrendamiento satisfechas y reconocidas como gasto en los ejercicios 2021 y 2020
ascienden a 84.701 y 17.725 euros, respectivamente.

Instrumentos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2021 y 2020 en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas” del activo no corriente del balance adjunto, han sido los siguientes:

Ejercicio 2021
- Euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
Instrumentos de patrimonio-
Coste 1.334.070 335.863 {13.315) 1.656.618
Total 1.334.070 335.863 | (13.315) 1.656.618
Ejercicio 2020
Euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
Instrumentos de patrimonio-
Coste 433.853 963.756 (63.539) 1.334.070
Total 433.853 963.756 (63.539) 1.334.070

Durgnte el ejercicio 2021 la Sociedad ha realizado las siguientes adiciones:

. portaciones no dinerarias mediante la compensacién de créditos concedidos en el ejercicio por importes
de 146.486 y 45.000 euros a las sociedades IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. y Umbrella Solar
Technology, S.L.U.

- Adquisicién del 51% de las participaciones de Renewable Energy Advisors, S.L. por importe de 81.600 euros.
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- Constitucion de la sociedad Infinity Solar Investment, S.L.U. por importe de 6.000 euros, suscribiendo el
100% de las participaciones.

- Ampliacién de capital en Solar Rocket, S.L. mediante la aportacidn no dineraria de las participaciones de
Turbo Energy, S.L.U. por importe de 1.285 euros pasando a ostentar el 93% de las participaciones. La
diferencia entre el valor en libros Turbo Energy, S.L.U. y el valor de la ampliacién de capital ha supuesto el
registro de una pérdida por importe de 13.315 euros registrada en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Posteriormente
a la ampliacién de capital, la Sociedad y el socio minoritario han procedido a fusionar ambas sociedades
siendo la sociedad absorbente Solar Rocket, S.L., que ha cambiado su denominacién a Turbo Energy, S.L.

- Suscripcién de la ampliacién de capital realizada en la sociedad Blue Dragon, S.P.A. por importe de 56.778
euros, pasando a ostentar el 98% de dicha sociedad.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad realizé aportaciones no dinerarias mediante la compensacién de créditos
por importes de 500.000, 11.600 y 452.156 euros a las sociedades dependientes IM2 Energia Solar, S.L.U., Turbo
Energy, S.L. e IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U., respectivamente.

Los retiros del ejercicio 2020 se correspondian con la parte de los dividendos recibidos de Solar Rocket, S.L.
correspondientes a las reservas de dicha sociedad anteriores a la adquisicién del control del ejercicio 2018. La
Sociedad registrd dicho importe de 63.539 euros como menor coste de la participacion de acuerdo con la
normativa contable vigente. El importe total de los dividendos recibidos por dicha sociedad dependiente
ascendié a 472 miles de euros (véase nota 10) de los cudles 72 miles de euros contintian pendientes de cobro al
cierre del ejercicio 2021 registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo”
del balance adjunto (322 miles de euros pendientes de cobro al cierre del ejercicio 2020).

La Anformacién més significativa relacionada con las empresas participadas directamente al cierre de los
icios 2021 y 2020, todas ellas domiciliadas en Valencia, es la siguiente:
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Asimismo, la Sociedad participa indirectamente a través de IM2 Energia Solar, S.L.U. en determinadas
sociedades dependientes destinadas a la obtencién de permisos y licencias para la construccién y desarrollo de
plantas fotovoltaicas para, una vez obtenidos los mismos, proceder a su enajenacién a terceros,
fundamentalmente. En ese sentido, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 IM2 Energia Solar, S.L.U. contaba con
inversiones en 36 proyectos.

La informacidn financiera provisional de los mencionados proyectos se corresponde fundamentalmente al cierre
de los ejercicios 2021 y 2020, en todos los casos, con un capital social de tres euros y las pérdidas del ejercicio
por importe no significativo, sin que se hayan producido resultados por operaciones discontinuadas. Asimismo,
el domicilio social de la totalidad de los proyectos coincide con el domicilio de la Sociedad (véase nota 1).

En los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad ha evaluado la necesidad de registrar correcciones valorativas por
deterioro de sus participaciones, determinadas como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Dicho importe recuperable ha sido calculado en base al patrimonio neto de las sociedades
participadas, corregido por las plusvalias o minusvalias existentes en la fecha de la valoracion. Tras dicho andlisis,
la Sociedad no ha registrado deterioro alguno en los ejercicios 2021 y 2020.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
Tesoreria” del balance adjunto se corresponde con los saldos liquidos disponibles de las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en entidades financieras de reconocido prestigio.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en el administrador tnico de la Sociedad,
el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de reconocido prestigio. La Sociedad mantiene cuentas a cobrar comerciales y financieras con
parte de sus participadas. La recuperabilidad de las mismas estd condicionada al cumplimiento de las
proyecciones de flujos de efectivo de las citadas participadas, no existiendo, al 31 de diciembre de 2021,
dudas razonables sobre tal cumplimiento.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
endeudamiento, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de la financiacién
tenida en ejercicios anteriores.

c) Riesgo de mercado
La tesoreria y la deuda de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto poco relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja. Dada la naturaleza de la actividad

de la Sociedad y que la moneda funcional de sus participadas es el euro, el riesgo de tipo de cambio se
considera remoto para la misma.
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d) Riesgo de operaciones

La situacién descrita en la nota 2-d relativa a la pandemia por el COVID-19, no ha tenido un impacto
significativo en la actividad del grupo al que pertenece la Sociedad y sus empresas participadas durante el
ejercicio. El administrador lnico de la Sociedad ha monitorizado en todo momento la evolucién de la
actividad, con el fin de minimizar su impacto en las operaciones de la Sociedad y sus sociedades participadas
durante el ejercicio.

e) Riesgo de valoracidn de activos y pasivos

teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados y la informacién disponible actualmente, el
administrador unico de la Sociedad no ha realizado una modificacién sustancial de su plan de negocio futuro
por lo que no esperan que tengan un impacto relevante en el deterioro de sus activos financieros.

f) Riesgo de continuidad (going concern)

considerando todo lo anterior, el administrador tnico de la Sociedad considera que la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.

Por ultimo, resaltar que el administrador tnico de la Sociedad esta realizando una supervision constante de
la evolucidn de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como

no financieros, que puedan producirse.

Patrimonio neto

Capital social

El capital social al cierre de los ejercicios 2021y 2020 esta compuesto por 30.000 participaciones de 10 euros de
valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones
representativas del capital otorgan los mismos derechos.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el socio Unico de la Sociedad es Crocodile Investment, S.L.U.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades deben destinar una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo
podré utilizarse para aumentar el capital social.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
podré destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
icientes para este fin. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 esta reserva se encontraba parcialmente

Con fecha 29 de diciembre de 2020, el socio tnico aprobd la distribucién de un dividendo por importe total de
210 miles de euros, que se repartieron con cargo reservas por importe de 54 miles de euros y a cuenta del
resultado del ejercicio por importe de 156 miles de euros.
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8.

Administraciones publicas y situacion fiscal

a) Saldos corrientes con las administraciones publicas

La composicién de los saldos corrientes con las administraciones publicas, todos ellos acreedores, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020
Hacienda publica, acreedora por IRPF 18.744 20.949
Organismos de la seguridad social 10.286 7.358
Hacienda publica, acreedora por IVA 28.991 6.065
Total 58.021 34.372

b) Conciliacién resuitado contable y base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacidn de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades para los
gjercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Ejercicio 2021
Euros
Aumentos Total
Resultado contable después de impuestos 40.006
Impuesto sobre sociedades 13.202 13.202
Diferencias permanentes
Donativos 1.000 1.000
Base imponible 54.208
Ejercicio 2020
Euros
b Aumentos Disminuciones Total
7
Resultado contable después de impuestos 517.470
Impuesto sobre sociedades 36.336 - 36.336
Diferencias permanentes
Exencién por doble imposicién de dividendos (nota 6) - (408.463) {408.463)
Base imponible 145.343
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De acuerdo con el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad practicé durante el
ejercicio 2020 un ajuste negativo por importe de 409 miles de euros por el dividendo percibido de Solar
Rocket, S.L., al cumplir los requisitos que el mencionado articulo establece al efecto.

Tal y como se ha descrito en la nota 4-e, la Sociedad tributa en régimen de declaracidn fiscal consolidada del
impuesto sobre beneficios. En ese sentido, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad ha registrado
una cuenta a pagar a Crocodile Investment, S.L.U. por importes de 13.202 y 36.336 euros, respectivamente,
en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance adjunto.

Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre
sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2021
y 2020, es la siguiente:

i ] Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 53.208 553.806
Diferencias permanentes 1.000 (408.463)
Base imponible 54.208 145.343
Cuota al 25% 13.552 36.336
Deducciones (350) -
Gasto por impuesto sobre beneficios 13.202 36.336

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad tiene abiertos
a inspeccién todos los ejercicios desde su constitucién para los impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva.

El administrador Unico de la Sociedad y sus asesores fiscales consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
entuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
presentes cuentas anuales.

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2021y 2020, distribuida
por categorias, es la siguiente:
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Euros
2021 | 2020
|
Prestacidn de servicios (nota 10) 1.255.531 926.003
Dividendos (nota 6) - 408.463
Total 1.255.531 1.334.466

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2021 y 2020 se ha realizado en territorio

espafol.

Gastos de personal

La composicién de los gastos de personal que figuran en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2021y 2020, es la siguiente:

Euros
B 2021 2020
Sueldos y salarios 352.080 204.807
Indemnizaciones 1.747 -
Seguridad social 88.992 55.107
Cargas sociales 472 - N
Total 443.291 | 259.914 |

Servicios exteriores

La composicién del saldo de la partida “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2021 y 2020 adjuntas, es la siguiente:

Euros
2021 2020
Arrendamientos y cdnones 84.701 17.725
Reparaciones y conservacion 54.480 26.214
Servicios profesionales independientes 348.297 329.674
Transportes 9.665 389
Primas de seguro 14.150 10.832
Servicios bancarios y similares - 1
Publicidad y propaganda 1.806 360
Suministros 9.776 3.962
Otros gastos 70.661 45.696
Total 593.536 434.853

Er/la rubrica “Servicios profesionales independientes”, la Sociedad ha registrado, principalmente, gastos de
estidn por importe de 348 miles de euros (330 miles de euros en el ejercicio 2020) de los cuales 205 miles de
euros corresponden a servicios prestados por sociedades del grupo (253 miles de euros en el ejercicio 2020)

(véase nota 10).
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10. Operaciones y saldos con partes vinculadas

A continuacién, se detallan las operaciones y saldos con empresas del grupo y vinculadas:

a) Operaciones con partes vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas y empresas del grupo durante los ejercicios

anuales cerrados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, son las siguientes:

Ejercicio 2021

Ejercicio 2020

Euros
Empresas del
grupoy
Socio Unico asociadas Total
Gastos por servicios (205.152) (242) {205.394)
Gastos financieros - (106.830) (106.830)
Ingresos por servicios 7.982 1.247.549 1.255.531
Euros
Empresas del
grupoy
Socio tnico asociadas Total
Gastos por servicios (144.969) (108.109) (253.078)
Gastos financieros - (73.500) (73.500)
Dividendos recibidos - 472.002 472.002
Ingresos por servicios 14.888 911.116 926.004

b) Baldos con partes vinculadas

| detalle de los saldos con partes vinculadas y empresas del grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el

siguiente:
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Ejercicio 2021

Euros
Empresas del Empresas
Socio unico grupo asociadas Total

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -

- Cuenta a pagar por conceptos fiscales (nota 8) (13.202) - - (13.202)

- Otras deudas con empresas del grupo (35) (54) - (89)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - {1.920.000) (1.920.000)
Créditos a empresas del grupo a corto plazo -

- Otros activos financieros - 3.520 - 3.520

- Dividendos (nota 6) - 72.002 - 72.002
Clientes por prestacion de servicios 1.089 320.697 38.231 360.017
Proveedores (24.191) - (50.923) | (75.114)

Ejercicio 2020
Euros
Empresas del Empresas
Socio tnico grupo asociadas Total

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -

- Otras deudas - (104) - (104)

- Cuenta a pagar por conceptos fiscales {nota 8) {36.336) - - (36.336)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - (2.500.000) (2.500.000)
Créditos a empresas del grupo a corto plazo -

- Otros activos financieros - 500.550 - 500.550

- Dividendos (nota 6) - 322.002 - 322.002
Clientes por prestacién de servicios 1.454 38.394 45.218 85.066
Proveedores - - (40.020) (40.020)

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad formalizé un préstamo con una empresa asociada por un importe total
de 2.500 miles de euros cuyo vencimiento Ultimo se ha establecido en el ejercicio 2030, sin que exista
obligacidon de amortizar principal hasta el vencimiento. El saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre
de 2021 es de 1.920 miles de euros (2.500 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). Dicho préstamo
devenga un tipo de interés de mercado y los mismos son pagaderos semestralmente.

¢) Retribuciones al administrador unico y a la alta direccion

ron).

por el administrador Gnico.

No se han concedido anticipos ni préstamos al administrador unico de la Sociedad.

nte los ejercicios 2021 y 2020, no se ha devengado importe alguno en concepto de sueldos, dietas y
renuneraciones de cualquier clase por el administrador tnico (una persona juridica representada por un

Durante los ejercicios 2021 y 2020 las funciones propias de la alta direccién han sido asumidas directamente

Asimismo, no existe obligacién alguna contraida por parte de la Sociedad en materia de pensiones o de pago
de primas de seguro de vida, seguros de responsabilidad civil y otros similares con respecto del administrador
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d)

tnico. En el caso del seguro de responsabilidad civil obligatorio, éste es contratado por el socio Unico, no
reconociéndose por tanto gasto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Durante de los ejercicios 2021 y 2020 no se han concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningin
contrato entre la Sociedad y su socio Gnico, administrador unico y las personas que acttien por cuenta de
ellos, por aperaciones ajenas al tréafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de interés por parte del
administrador unico

En relacién con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
administrador Unico ha comunicado a la Sociedad que durante el ejercicio 2021, ni él ni sus personas
vinculadas seglin se define en el articulo 231 del citado texto legal, se han encontrado inmersos en
situaciones de conflicto de interés, directa o indirectamente, previstas en el mencionado articulo 229.

11. Otrainformacion

a)

b)

c

Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2021 y 2020, que no difiere
significativamente de la plantilla al cierre de estos ejercicios, distribuido por categorias y género, es el
siguiente:

Numero medio de empleados
Hombres Mujeres Total
Responsables superiores - 1 1
Administrativo - 6 6
Técnicos 2 2 4
Total 2 9 11

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no ha habido personas empleadas en plantilla con discapacidad mayor o
igual al 33%.

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2021 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas de la Sociedad han ascendido a 20 miles de euros {mismo importe en el ejercicio
2020). Adicionalmente, en los ejercicios 2021 y 2020 no se han prestado otros servicios por parte del auditor
prificipal ni por sociedades vinculadas al mismo.

uerdos fuera de balance

El administrador Unico de la Sociedad considera que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en
balance y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de la presente memoria, en su
caso, que resulten significativos para determinar la posicién financiera de la Sociedad.
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d) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio {modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones

comerciales.
Dias
2021 2020

Periodo medio de pago a proveedores 38 32

Ratio de operaciones pagadas 37 34

Ratio de operaciones pendientes de pago 62 17
J | Euros ]
: 2021 2020
Total pagos realizados 646.510 413.777
Total pagos pendientes 81.806 49,901

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucidn, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en los epigrafes
“Proveedores” y “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacidn de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
seglin fa Ley 11/2013 de 26 de julio, que desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dfas. En el caso
de compras de productos no perecederos y servicios, dicho plazo méximo seria de 60 dias, siempre que exista
un acuerdo entre las partes (mismo plazo que en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020).

12. Heches posteriores

asado 24 de febrero de 2022 tuvo lugar la invasién de Ucrania por parte del ejército de Rusia. Desde ese
mento, se han producido numerosas acciones a nivel internacional en contra de Rusia con el fin de aislar y
bilitar su economia, entre las que se incluyen, sanciones financieras, limitaciones sobre el comercio y
ransporte de mercancias o el cierre del espacio aéreo a los aviones de aerolineas rusas.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales es prematuro realizar una valoracién detallada o
cuantificacién de los posibles impactos que, tanto la invasién, como las acciones anteriormente detalladas,
tendrdn sobre la economia. No obstante, tal y como se describe en la nota 6, la actividad de las sociedades
participadas por la Sociedad se enmarca en el sector de la energia solar y la misma no se ha visto afectada por
los hechos descritas anteriormente. Por ello, el administrador tnico considera que, a la fecha de formulacién de
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las presentes cuentas anuales, no existen efectos significativos que puedan poner en riesgo la liquidez y
continuidad de las operaciones habituales de la Sociedad y sus sociedades participadas. Del mismo modo, el
administrador dnico considera que no se han puesto de manifiesto situaciones que puedan alterar

significativamente el valor de los activos y pasivos registrados en el balance.

Por ultimo, resaltar que el administrador Gnico de la Sociedad estd realizando una supervision constante de la
evolucidn de la situacidn, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no

financieros, que puedan producirse.
Asimismo, con fecha posterior al cierre del ejercicio y anterior a la formacién de las presentes cuentas anuales,

el socio tnico ha aprobado una ampliacién de capital por importe de 45 miles de euros que ha suscrito en su
totalidag mediante la aportacién de las participaciones de otra sociedad del Grupo, pasando la Sociedad a

ostentdr_ el 100% de las mismas.
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Umbrella Capital, S.L.U.

Informe de gestidn de los
ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2021

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 253 y 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, nos complace dirigirnos a ustedes para hacerles una exposicién fiel sobre la evolucién de los negocios y
la situacion de la Sociedad durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021.

Evolucién del negocio y situacion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha mantenido su actividad propia de holding de sociedades dedicadas a
la produccién de energia fotovoltaica, asi como la comercializacion de productos electrénicos.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha alcanzado una cifra de negocio de 1.256 miles de euros. El beneficio de
explotacién del ejercicio 2021, antes de gastos financieros e impuestos ha ascendido a 162 miles de euros. El
resultado neto del ejercicio, después de impuestos, ha supuesto el reconocimiento de un beneficio de 40 miles
de euros en el ejercicio 2021.

Personal

Durante el ejercicio 2021 no se han producido hechos relevantes en relacién a cuestiones relativas al personal
de la Sociedad y al cumplimiento de reglas en materia de igualdad y no discriminacion y discapacidad, siendo el
niimero medio de empleados de 11 personas.

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio

El pasado 24 de febrero de 2022, tuvo lugar la invasién de Ucrania por parte del ejército de Rusia. Desde ese
momento, se han producido numerosas acciones a nivel internacional en contra de Rusia con el fin de aislar y
debilitar su economia, entre las que se incluyen, sanciones financieras, limitaciones sobre el comercio y
transporte de mercancias o el cierre del espacio aéreo a los aviones de aerolineas rusas.

A la fecha de formulacién del presente informe de gestidn es prematuro realizar una valoracién detallada o
cuantificacién de los posibles impactos que, tanto la invasién, como las acciones anteriormente detalladas,
tendpén sobre la economia. No obstante, tal y como se describe en la nota 6 de la memoria de las cuentas
les, la actividad de las sociedades participadas por la Sociedad se enmarca en el sector de la energia solar y
ma no se ha visto afectada por los hechos descritos anteriormente. Por ello, el administrador unico
idera que, a la fecha de formulacién del presente informe de gestion, no existen efectos significativos que
edan poner en riesgo la liquidez y continuidad de las operaciones habituales de la Sociedad y sus sociedades
articipadas. Del mismo modo, el administrador tinico considera que no se han puesto de manifiesto situaciones
que puedan alterar significativamente el valor de los activos y pasivos registrados en el balance.

Por Gltimo, resaltar que el administrador tnico de la Sociedad esta realizando una supervisidn constante de la
evolucién de la situacidn, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros, que puedan producirse.



Asimismo, con fecha posterior al cierre del ejercicio y anterior a la formacién del presente informe de gestion,
el socio Gnico ha aprobado una ampliacién de capital por importe de 45 miles de euros que ha suscrito en su
totalidad mediante la aportacién de las participaciones de otra sociedad del Grupo, pasando la Sociedad a
ostentar el 100% de las mismas.

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago durante el ejercicio 2021 ha sido de 38 dias. Este periodo medio de pago ha sido
calculado conforme a lo dispuesto en la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016 sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

Evolucion previsible de la Sociedad

En relacién con el ejercicio 2022, sin que nos podamos sentir ajenos a la evolucién de los factores econémicos
y, a la situacién de incertidumbre generada por la invasién de Ucrania descrita anteriormente, consideramos
que debemos ser moderadamente optimistas y que, continuando en la linea de esfuerzo iniciada en los ejercicios
predecesores, podemos ofrecer nuevamente unos resultados satisfactorios.

Actividades de 1+D

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D durante los ejercicios 2021 y 2020.

Operaciones con participaciones propias

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha realizado operaciones con participaciones propias.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no ha utilizado durante el ejercicio 2021 instrumentos financieros derivados de importe significativo
para cubrir los riesgos a los que se encontraban expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo
futuros.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el administrador tnico de la Sociedad,
el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos
de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
finghcieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de reconocido prestigio. La Sociedad mantiene cuentas a cobrar comerciales y financieras con
parte de sus participadas. La recuperabilidad de las mismas esta condicionada al cumplimiento de las
proyecciones de flujos de efectivo de las citadas participadas, no existiendo, al 31 de diciembre de 2021,
dudas razonables sobre tal cumplimiento.



b)

c)

d)

e)

f)

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez v poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
endeudamiento, la Sociedad dispone de |a tesoreria que muestra su balance, asi como de la financiacidn
obtenida en ejercicios anteriores.

Riesgo de mercado

La tesorerfa y la deuda de la Sociedad estdn expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto poco relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja. Dada la naturaleza de la actividad
de la Sociedad y que la moneda funcional de sus participadas es el euro, el riesgo de tipo de cambio se
considera remoto para la misma.

Riesgo de operaciones

La situacidn descrita en la nota 2-d de la memoria relativa a la pandemia por el COVID-19, no ha tenido un
impacto significativo en la actividad del grupo al que pertenece la Sociedad y sus empresas participadas
durante el ejercicio. El administrador tnico de la Sociedad ha monitorizado en todo momento la evolucién
de la actividad, con el fin de minimizar su impacto en las operaciones de la Sociedad y sus sociedades
participadas durante el ejercicio.

Riesgo de valoracidén de activos y pasivos

teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados y la informacién disponible actualmente, el
administrador unico de la Sociedad no ha realizado una modificacién sustancial de su plan de negocio futuro
por lo que no esperan que tengan un impacto relevante en el deterioro de sus activos financieros.

Riesgo de continuidad (going concern)

considerando todo lo anterior, el administrador tnico de [a Sociedad considera que la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.

Por ultimo, resaltar que el administrador tnico de la Sociedad estd realizando una supervisién constante de
la/evolucion de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como
o financieros, que puedan producirse.



Formulacién de cuentas anuales

El administrador (nico de Umbrella Capital, S.L.U., en fecha 31 de marzo de 2022, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cddigo de
Comercio, formula las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo,
estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito y
que estan firmados en todas sus hojas por el administrador tinico.

A
D. Enrique Selvdellvis
Representante persona fisica de
Crocodile Investment, S.L.U.
Administrador tinico
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al socio de Umbrella Capital, S.L.U., por encargo del administrador unico:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Umbrella Capital, S.L.U. (la Sociedad), que comprenden
los balances a 31 de diciembre de 2020 y 2019, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados
de cambios en el patrimonio neto, los estados de flujos de efectivo y las memorias
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020
y de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en dichas fechas, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2-a de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2020 y 2019.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96°. C.L.F.: B-79104469.
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conjunto, y en la formacién de nuestra opinidén sobre estas, y no expresamos una opinidn por

separado sobre esos riesgos.

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

Descripcion

Tal y como ha sido descrito en la nota 6 de la
memoria adjunta, la Sociedad mantiene
determinadas participaciones en sociedades
dependientes cuyo valor neto contable a 31
de diciembre de 2020 y 2019 ascienden a
1.334 y 434 miles de euros,
respectivamente.

La Sociedad lleva a cabo una evaluacion de
las posibles correcciones valorativas por
deterioro comparando el patrimonio neto,
corregido por las plusvalias o minusvalias
existentes, de las sociedades dependientes
con su importe en libros. En caso de que
exista riesgo de deterioro, la Sociedad
estima su importe recuperable en base a los
flujos previstos a generar por dicha sociedad
dependiente.

En este contexto, los aspectos mencionados
anteriormente motivan que la valoracion de
las participaciones en las sociedades
dependientes a 31 de diciembre de 2020 y
2019 sean considerados aspectos relevantes
de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

‘ Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dichos aspectos han consistido, entre
otros, en la comprensidn del proceso de
evaluacion del deterioro de las participaciones
y créditos mantenidos con las sociedades
dependientes que tiene implantado la

Sociedad.

Asimismo, hemos verificado la adecuacién del
método de valoracion empleado en relacion a
las participaciones mantenidas en sociedades
dependientes y realizado pruebas sustantivas
en detalle para verificar la razonabilidad de los
deterioros asociados a las mismas, en su caso.
Adicionalmente, hemos verificado que el
patrimonio neto que los administradores han
considerado para evaluar si existe riesgo de
deterioro, se corresponde con el de los ultimos
estados financieros autorizados a estos efectos
y hemos analizado y revisado la informacion
financiera de dichas participadas para verificar
que el patrimonio neto es adecuado para las
conclusiones alcanzadas.

Por altimo, hemos evaluado la idoneidad de
los desgloses realizados por la Sociedad en
relacién a estos aspectos, que se incluyen en la
nota 6 de la memoria adjunta del ejercicio.



Otras cuestiones

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2018 no fueron auditadas, por no estar obligada a ello.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente los informes de gestion de los ejercicios 2020 y
2019, cuya formulacién es responsabilidad del administrador unico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre los informes de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene los informes de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y
2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del administrador tnico en relacién con las cuentas anuales

El administrador unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparaciéon de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador unico es responsable de la valoraciéon
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador unico tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador unico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Gnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tnico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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UMBRELLA CAPITAL, S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Nota 2020 2019 2018 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 9 1.334.466 656.965 212,906
Aprovisionamientos - (10) -
Otros ingresos de explotacién 57 30 -
Gastos de personal - 9 (259.914) (209.187) (72.750)
Sueldos, salarios y asimilados (204.807) (163.215) {55.102)
Cargas sociales (55.107) (45.972) (17.648)
Otros gastos de explotacion - {434.853) (375.605) (122.947)
Servicios exteriores 9 (434.853) (374.497) (122.947)
Tributos - (1.108) -
Amortizacién del inmovilizado (9.725) (1.476) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 630.031 70.717 17.209
Ingresos financieros 1 - -
Gastos financieros 10 (76.016) (6.673) {2.053)
Diferencias de cambio {210) 419 -
RESULTADO FINANCIERO {76.225) (6.254) (2.053)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 553.806 64.463 15.156
Impuestos sobre beneficios 8 (36.336) (16.116) {3.789)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 517.470 48.347 11.367
RESULTADO DEL EJERCICIO 517.470 48.347 11.367

(*) Ejercicio no auditado

Las notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 Y 2019.
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UMBRELLA CAPITAL, S.L.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

(Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio

Notas 2020 2019 2018 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 588.605 81.642 (46.319)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 553.806 64.463 15.156
Ajustes al resultado: 85.950 7.730 2.053

- Amortizacidén del inmovilizado 9.725 1.476 -

- Ingresos financieros (1) - -

- Gastos financieros 76.016 6.673 2.053

- Diferencias de cambio 210 (419) -
Cambios en el capital corriente: 40.980 19.911 (61.475)

- Deudores y otras cuentas a cobrar 51.029 (44.327) (91.559)

- Acreedores y otras cuentas a pagar (10.049) 64.238 30.084
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (92.131) (10.462) (2.053)

- Pagos de intereses {76.016) (6.673) (2.053)

- Cobros de intereses 1 - -

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (16.116) (3.789) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) (1.433.200) (462.308) (285.888)
Pagos por inversiones: (1.433.200) (462.308) (285.888)

- Empresas del grupo y asociadas {1.398.462) (453.828) (4.332)

- Inmovilizado intangible (18.278) - -

- Inmovilizado material (14.879) (8.480) (281.556)

- Otros activos financieros (1.581) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (llI) 1.552.888 249.566 487.652
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: 1.762.886 249.566 487.652

- Emisién de deudas con entidades de crédito - - 140.000

- Emision de deudas con empresas del grupo 1.856.452 296.000 347.652

- Devolucidn y amortizacion de deudas con entidades de crédito (93.566) (46.434) -
Pagos por dividendos (209.998) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+i1+111) 708.293 (131.100) 155.445
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 24.345 155.445 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 732.638 24.345 155.445

(*) Ejercicio no auditado

Las notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019.




Umbrella Capital, S.L.U.

Memoria de los
ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2020 y 2019

Actividad de la empresa

Umbrella Capital, S.L.U. (en adelante, |a Sociedad dominante), se constituy6 el 29 de marzo de 2018 por tiempo
indefinido. Su domicilio social y fiscal esta ubicado en la calle Xativa, nimero 14-12-C, Valencia.

Su objeto social, de acuerdo con sus estatutos, consiste en las siguientes actividades:

1. la adquisicidn distribucion y venta de material eléctrico y electrénico para el desarrollo de proyectos
energéticos renovables.

2. Lapromocidn, disefio, construccidn, explotacién y compraventa de plantas solares fotovoltaicas o de otras
energias renovables y la creacidn y participacién en empresas y sociedades relacionadas con las energias
renovables.

3. La suscripcién, adquisicion derivativa, tenencia, disfrute, administracién o enajenacién de valores
mobiliarios, acciones y participaciones sociales, excepto aquellas actividades sometidas a legislacion
especial, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y personales.

4. laprestacion, a las sociedades en las que participe y a terceros, de servicios de consultoria, investigacién
de mercado, asesoramiento y asistencia técnica en relacién con la administracion y gestion de las entidades
y de sus recursos humanos y materiales, con su estructura financiera o con sus procesos técnicos,
productivos o de comercializacion.

La principal actividad durante los ejercicios 2020 y 2019 ha consistido en |a tenencia de participaciones.

La Sociedad es cabecera mercantil de un grupo de entidades dependientes, si bien la misma no estd obligada a
formular cuentas anuales consolidadas, dado que durante dos ejercicios consecutivos, el conjunto de las
sociedades del grupo no sobrepasan dos de los limites indicados en la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo,
la Sociedad estd integrada en el Grupo Crocodile Investment, cuya sociedad cabecera es Crocodile Investment,
S.L.U. (en adelante, el socio tnico), con domicilio social en Valencia. De acuerdo con la legislacion vigente, el
socio ultimo no esta obligado a formular separadamente cuentas anuales consolidadas.

La Sociedad est4 sujeta al régimen de unipersonalidad, habiendo comunicado dicha circunstancia al Registro
Mercantil. Dicho régimen establece la obligacién de que la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la
memoria los contratos mantenidos, si los hubiera, con su socio Gnico (véase nota 10).
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2.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

c

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el administrador tnico de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la misma, que es el establecido en:

- El Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/2016.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Imagen fiel

Las cuentas anuales de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que le resulta de aplicacidon y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados
de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. En particular, en la
elaboracion de estas cuentas anuales el administrador Unico ha aplicado el principio de empresa en
funcionamiento, no habiendo tomado ni teniendo en proyecto decision alguna que pudiera alterar de forma
significativa el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en que se realizaran los
activos o se liquidaran los pasivos.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Las cifras contenidas en los documentos
que componen las presentes cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo indicacion al contrario.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el administrador Unico de la Sociedad, se someterdn a
la aprobacidn de la junta general de socios, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por
su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por decisién del socio Unico con fecha 2 de
febrero de 2021 y las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por decisién del socio tnico con
fecha 5 de diciembre de 2019.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del administrador Gnico de la
Sociedad.

Principios contables no obligatorios aplicados

sumen en la nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios.
Adicionalmente, el administrador unico ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
tgtalidad de {os principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en

;? principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales son los que se
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dichas cuentas anuales. No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el
administrador unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacién de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas 4-ay 4-¢) y el clculo de determinadas
provisiones y contingencias (véase nota 4-f).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
de los ejercicios 2020 y 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Principales riesgos e incertidumbres asociados al COVID-19

La aparicién del virus COVID-19 en enero de 2020 y su expansidn global a un gran ndmero de paises, ha
motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizaciéon Mundial de la Salud
desde el pasado 11 de marzo de 2020, habiendo sido decretado con fecha 14 de marzo de 2020 el estado de
alarma en Espaiia con la publicacién del Real Decreto 463/2020, pais en el que la Sociedad desarrolla su
actividad. El estado de alarma en el territorio nacional ha sido prorrogado en seis ocasiones, la Gltima
mediante el Real Decreto 555/2020, de 5 de junio, hasta el dia 21 de junio de 2020.

Si bien se han producido avances esperanzadores en el disefio de un tratamiento médico y de unas vacunas
eficaces contra el virus, las consecuencias por el COVID-19 en las futuras operaciones de la Sociedad y en la
de sus sociedades dependientes son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y remisién
de la pandemia en los préximos meses, asf como de la capacidad de reaccién y adaptacién de todos los
agentes econdmicos afectados, ya que practicamente todos los sectores de la economia mundial de manera
directa o indirecta se han visto afectados. De esta forma, a fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales y debido a la situacién de incertidumbre existente a nivel mundial, no resulta posible evaluar de
forma fiable las consecuencias en las operaciones futuras la Sociedad y en las de sus sociedades
dependientes, en las necesidades de tesoreria derivadas de esta situacién y en la recuperacion de los activos
que la misma mantiene al cierre del ejercicio 2020.

A pesar de lo anterior, el administrador unico de la Sociedad ha realizado una valoracién con la mejor
informacién disponible de los posibles impactos econdmicos, financieros y patrimoniales que hasta la fecha
estd teniendo y tendrd esta pandemia para la Sociedad, en el corto, medio y largo plazo.

e  Riesgo de operaciones

Pese a la limitacién drastica de la movilidad de las personas en Espafia durante |a primera fase del
periodo del estado de alarma, la actividad de las sociedades dependientes de la Sociedad durante el
presente ejercicio no se ha visto afectada de manera relevante mas alla de las interrupciones
temporales de su actividad derivadas del citado estado de alarma. Durante el ejercicio 2020 la Sociedad
ha incrementado los ingresos por servicios prestados a sus participadas y por la recepcién de dividendos
y ha mejorado los margenes de explotacion en con respecto al ejercicio anterior. Adicionalmente, con
el propésito de minimizar posibles impactos de tal situacién, el administrador tnico de la Sociedad ha
establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a monitorizar en todo momento
la evolucion de las operaciones de la Sociedad y de sus sociedades dependientes.



e Riesgo de liquidez

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha mantenido efectivo depositado en entidades financieras por
un importe suficiente para prevenir potenciales tensiones de tesoreria y ha dispuesto de apoyo
financiero por parte de su socio Gnico. Asimismo, durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha obtenido
nueva financiacion por parte de una empresa asociada (véase nota 10) asi como una sélida posicién de
tesoreria. Estas circunstancias, unidas a la puesta en marcha de planes especificos para la mejora y
gestion eficiente de la liquidez, permitiran afrontar las incertidumbres financieras derivadas de la crisis
sanitaria.

e  Riesgo de valoracidn de activos y pasivos del balance

No se ha materializado impacto negativo destacable durante el ejercicio 2020 en el valor contable de
los activos, principalmente en las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo,
y pasivos del balance mantenidos al cierre del ejercicio, ni tampoco, hasta la presente fecha, en la
recuperacion de los mismos. La Sociedad ha generado en el presente ejercicio un resultado de
explotacién de 630 miles de euros y presenta un fondo de maniobra positivo de 1.520 miles de euros,
considerando por tanto el administrador tinico de la Sociedad que, dada la evolucién de la misma en el
presente ejercicio, no existen indicios de pérdida de valor y por tanto de un posible deterioro de activos.
Asimismo, se han actualizado los analisis y calculos adecuados que permiten, en su caso, la reevaluacion
del valor de dichos activos y pasivos sin identificar deterioros o la necesidad de registro de
determinadas provisiones u otro tipo de pasivos. En este sentido, el administrador Unico considera
adecuado el valor en libros de dichos activos al 31 de diciembre de 2020.

e  Riesgo de continuidad (going concern}
Teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados, el administrador Gnico considera que la
conclusion detallada en la presente nota sobre aplicacién del principio de empresa en funcionamiento
sigue siendo valida.
Por ditimo, resaltar que el administrador tnico de la Sociedad esta realizando una supervision constante

de la evolucién de la situacidn, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros
como no financieros, que puedan producirse.

e) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales referida a los ejercicios 2019 y 2018 se presentan,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacidn de los ejercicios 2020 y 2019, respectivamente.

fl Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sean significativas, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto
a los criterios aplicados en los ejercicios anteriores.



h) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Las operaciones en moneda distinta de la moneda funcional
se registran de conformidad con las politicas establecidas en la nota 4-fi.

i) Correccién de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha identificado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de ejercicios anteriores.

3. Distribucién de resultados
La propuesta de aplicacion del resultado de los ejercicios 2020 y 2019 formulada por el administrador tinico de
la Sociedad y que se someterd a la aprobacién del socio Unico, es la siguiente:
Ejercicio 2020
Euros
Base de reparto:
Beneficios del ejercicio 517.470
Distribucion:
A reserva legal 51.747
A dividendo a cuenta (véase nota 7) 156.256
A reservas voluntarias - 309.467
Ejercicio 2019
E-UFOS
Base de reparto:
Beneficios del ejercicio 48.347
Distribucidn:
A reservas voluntarias 48.347
Desde su constitucion la Sociedad tnicamente ha repartido dividendos durante el ejercicio 2020 por importe de
210 miles de euros (véase nota 7).
4. Normas de registro y valoracion

%onfcrme a loindicado en la nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios

¥ normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor, asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas
anuales. En este sentido, se detallan a continuacién unicamente aquellas politicas que son especificas de la
actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.




a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util
de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcidn de los afios de vida til estimada de los respectivos bienes, segin
el siguiente detalle:

Afios de vida

util estimada
Mobiliario 3
Equipos para el proceso de la informacion 4

La Sociedad no tiene firmados contratos que contemplen compromisos de desmantelamiento y/o
rehabilitacidn.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacidn o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre
el precio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de resultados.

Al cierre de los ejercicios 2020, 2019 y 2018 el principal activo incluido en el epigrafe “Inmovilizado material”
del balance adjunto se corresponde con un terreno ubicado en Puzol (Valencia) por importe de 280 miles de
euros.

En la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales para
determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor {si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
ventay el valor en uso.

El administrador Unico de la Sociedad no ha identificado ningun indicio referente al deterioro de su
inmovilizado material al cierre de los ejercicios 2020, 2019 y 2018.

b) Arrendamientos operativos

e consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con
el arrendatario, el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir
un importe Unico o una serie de pagos o cuotas sin que se haya transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.
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Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

¢) Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija 0 determinable y no se
negocian en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo: se consideran empresas del grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad por una relacion de control.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracidn posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el
fondo de comercio, si lo hubiera).

I menos al cierre de cada periodo la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
~fecuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
/
La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos vy
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d)

beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos y cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring sin recurso” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de
crédito ni de interés.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el
apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad obtuvo un préstamo de una entidad financiera por importe de 140
miles de euros y vencimiento en el ejercicio 2020. Dicha financiacién devengaba un tipo de interés de
mercado y la carga financiera esta recogida en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. Al cierre del ejercicio 2020 dicho préstamo ya se encuentra totalmente amortizado (93
miles de euros de capital pendiente al cierre del ejercicio 2019 y 140 miles de euros de capital pendiente al
cierre del ejercicio 2018). Los vencimientos al cierre de cada ejercicio coinciden con su clasificacion en el
balance adjunto.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Impuesto sobre beneficios

| gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y |a parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

I impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuidndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Desde el ejercicio 2019, la Sociedad tributa en régimen de declaracidn fiscal consolidada del impuesto sobre
beneficios, dentro del grupo fiscal consolidado niimero 0229/19, y siendo Crocodile Investment, S.L.U. la
sociedad dominante del mismo. Es por tanto Crocodile Investment, S.L.U. quien registra, en su caso, el
derecho de cobro o la deuda del grupo fiscal con hacienda publica por el citado impuesto. Como
contrapartida, la Sociedad registra la correspondiente cuenta a cobrar o a pagar con la sociedad dominante,
asf como las correspondientes cuentas a cobrar y a pagar con las sociedades dependientes en funcién de las
bases imponibles aportadas por cada sociedad a la base imponible consolidada y de la participacién de cada
una de ellas en el saldo liquido en caso de que resulte impuesto a pagar (véase nota 10).

e) Ingresos y gastos

Con fecha 29 de septiembre de 2009, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas public el BOICAC
79, en cuya respuesta a la consulta segunda sobre la clasificacién contable en cuentas individuales de los
ingresos y gastos de una sociedad holding que aplica el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 y, en particular, sobre la determinacién del importe neto de la cifra de negocios,
establece que, para aquellas sociedades que tienen entre sus actividades ordinarias la tenencia de
participaciones en el capital de empresas del grupo, asi como actividades de financiacién de la actividad de
us participadas, los ingresos obtenidos por rendimientos o plusvalias procedentes de la venta de dichas
inversiones, por la financiacién de la actividad de sus participadas o por cualquier otro tipo de honorario
_~glerivado de |a prestacién de servicios de gestién formaran parte del epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios”.

L

}/ El administrador Unico de la Sociedad ha considerado que la actividad de tenencia de participaciones en el
capital de empresas del grupo se realiza regularmente y, por tanto, se obtienen ingresos periddicamente,
siempre que la sociedad dependiente apruebe el reparto de dividendos. De acuerdo con todo lo anterior, los
dividendos percibidos se recogen en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién
a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, el administrador unico de la Sociedad ha diferenciado
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provisién.

Indemnizaciones a empleados

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos

pleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
jhdemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién
alguna por este concepto, ya que no estdn previstas situaciones de esta naturaleza.
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h)

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la

proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

m) Transacciones con vinculadas

n)

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados hasta el ejercicio 2019, estando actualmente
en proceso la actualizacion de dicha documentacién, con el objetivo de finalizarla en el plazo requerido
(antes de la presentacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020), en base a los requisitos
establecidos por la normativa fiscal vigente, por lo que el administrador dnico de la Sociedad considera que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en
el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién, que, con caracter
general, se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién
se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacidn y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincidn se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtin los tipos de cambio

vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de

/—r\aniﬁesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

la fecha de cada balance, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten segtn los
ipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas en términos
de coste histdrico se convierten al tipo de cambio de la fecha de la transaccién.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al
tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio, excepto aquéllas que formen parte de la
inversién de un negocio en el extranjero, que se reconocen directamente en el patrimonio neto de impuestos
hasta el momento de su enajenacién.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha registrado transacciones significativas en moneda
extranjera.
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Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tenia contratadas
con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
2020 2019 2018(*)
Menos de un afio 21.420 | 15.862 15.600
Entre uno y cinco afos 79.164 63.448 62.400
Total 100.584 79.310 78.000

(*) Ejercicio no auditado

Los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tenia la Sociedad a 31 de diciembre de 2020,
2019 y 2018 se corresponde principalmente con el alquiler de sus oficinas.

El importe de las cuotas de arrendamiento satisfechas y reconocidas como gasto en los ejercicios 2020, 2019 y
2018 ascienden a 17.725, 16.146 y 9.939 euros, respectivamente.

Instrumentos financieros

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2020, 2019 y 2018 en el epigrafe “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas” del activo no corriente del balance adjunto, han sido los siguientes:

Ejercicio 2020
B Euros
Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
Instrumentos de patrimonio-
Coste 433.853 963.756 (63.539) 1.334.070
Total 433.853 963.756 (63.539) 1.334.070
Ejercicio 2019
Euros
Z Saldo inicial Adiciones | Saldo final
Instrumentos de patrimonio- [ |
|_Coste 302.700 131.153 |  433.853
Total 302.700 131.153 433.853
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Ejercicio 2018 (*)

Euros
3 Saldo inicial Constitucién Adiciones Saldo final
Instrumentos de patrimonio-
Coste - 300.000 2.700 302.700
Total - 300.000 2.700 302.700

(*) Ejercicio no auditado

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha realizado aportaciones no dinerarias mediante la compensacién de
créditos por importes de 500.000, 11.600 y 452.156 euros a las sociedades dependientes IM2 Energia Solar,
S.L.U., Turbo Energy, S.L. e IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U., respectivamente.

Los retiros del ejercicio 2020 se corresponden con la parte de los dividendos recibidos de Solar Rocket, S.L.
correspondientes a las reservas de dicha sociedad anteriores a la adquisicidn del control del ejercicio 2018. La
Sociedad ha registrado dicho importe de 63.539 euros como menor coste de la participacién de acuerdo con la
normativa contable vigente. El importe total de los dividendos recibidos por dicha sociedad dependiente ha
ascendido a 472 miles de euros {véase nota 10} (sin importe en los ejercicios 2019 y 2018) de los cudles 322
miles de euros contindan pendientes de cobro al cierre del ejercicio registrados en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance adjunto.

Las adiciones del ejercicio 2019 se corresponden con la adquisicién de la totalidad de las participaciones de
Umbrella Solar Technology, S.L.U., IM2 Energia Solar Proyecto 25, S.L.U. e IM2 Energia Solar Proyecto 37, S.L.U.
por importes de 3.000, 124.853 y 3.000 euros, respectivamente. Asimismo, adquirié a su socio Unico el 10% de

las participaciones de Turbo Energy, S.L. por importe de 300 euros pasando a ostentar el 100% de la
participacion.

En el ejercicio 2018 el socio Unico constituyé la sociedad mediante la aportacidn de las participaciones de Solar
Rocket, S.L., Greentech Solutions, S.L. e IM2 Energia Solar, S.L.U. por un importe global de 300.000 euros (véase

nota 7). Posteriormente, la Sociedad adquirié el 90% de las participaciones de Turbo Energy, S.L. por un importe
de 2.700 euros.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas participadas directamente al cierre de los
ejercicios 2020, 2019 y 2018, todas ellas domiciliadas en Valencia, es la siguiente:

(
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Asimismo, la Sociedad participa indirectamente a través de IM2 Energia Solar, S.L.U. en determinadas
sociedades dependientes destinadas a la obtencion de permisos y licencias para la construccién y desarrollo de
plantas fotovoltaicas para, una vez obtenidos los mismos, proceder a su enajenacién a terceros,
fundamentalmente. En ese sentido, al cierre de los ejercicios 2020, 2019 y 2018 IM2 Energia Solar, S.L.U. contaba
con inversiones en 36, 37 y 25 proyectos, respectivamente.

La informacion financiera provisional de los mencionados proyectos se corresponde fundamentalmente al cierre
de los ejercicios 2020, 2019 y 2018, en todos los casos, con un capital social de 3.000 euros y las pérdidas del
ejercicio por importe no significativo, sin que se hayan producido resultados por operaciones discontinuadas.
Asimismo, el domicilio social de la totalidad de los proyectos coincide con el domicilio de la Sociedad {véase nota
1).

En los ejercicios 2020, 2019 y 2018 la Sociedad ha evaluado la necesidad de registrar correcciones valorativas
por deterioro de sus participaciones, determinadas como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Dicho importe recuperable ha sido calculado en base al patrimonio neto de las sociedades
participadas, corregido por las plusvalias o minusvalias existentes en la fecha de la valoracién. Tras dicho analisis,
la Sociedad no ha registrado deterioro alguno en los ejercicios 2020, 2019 y 2018.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
Tesoreria” del balance adjunto se corresponde con los saldos liquidos disponibles de las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en entidades financieras de reconocido prestigio.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en el administrador tnico de la Sociedad,
el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:
Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de reconocido prestigio. La Sociedad mantiene cuentas a cobrar comerciales y financieras con
parte de sus participadas. La recuperabilidad de las mismas estd condicionada al cumplimiento de las
proyecciones de flujos de efectivo de las citadas participadas, no existiendo, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, dudas razonables sobre tal cumplimiento.

b) Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
epfleudamiento, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de la financiacion

btenida en el ejercicio 2020.

ch Riesgo de mercado

La tesoreria y la deuda de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto poco relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja. Dada la naturaleza de la actividad
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de la Sociedad y que la moneda funcional de sus participadas es el euro, el riesgo de tipo de cambio se
considera remoto para la misma.

Patrimonio neto

Capital social

El capital social al cierre de los ejercicios 2020, 2019 y 2018 estd compuesto por 30.000 participaciones de 10
euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones
representativas del capital otorgan los mismos derechos.

Al cierre de los ejercicios 2020, 2019 y 2018, el socio Gnico de la Sociedad dominante es Crocodile Investment,
S.L.U.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades deben destinar una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sélo
podra utilizarse para aumentar el capital social.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al cierre del ejercicio 2020 esta reserva se encontraba parcialmente constituida (sin
importe alguno al cierre de los ejercicios 2019 y 2018).

Dividendos

Con fecha 29 de diciembre de 2020, el socio nico ha aprobado la distribucién de un dividendo por importe total
de 210 miles de euros, de los cuales se han repartido con cargo reservas por importe de 54 miles de euros y a
cuenta del resultado del ejercicio por importe de 156 miles de euros.

Los estados formulados para la aprobacion del reparto del dividendo a cuenta, de acuerdo con los requisitos

legales, que ponen de manifiesto la existencia de beneficio y liquidez suficientes para la distribuciéon de
dividendos a cuenta, han sido los siguientes:

Estado de suficiencia de beneficio

Euros
Resultado acumulado del ejercicio 553.807
Prevision del impuesto sobre sociedades {36.336)
Beneficio distribuible 517.471
Dividendo a cuenta a entregar 156.256

g
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Estado de suficiencia de liquidez

Euros
Liquidez disponible antes del pago (tesoreria) 732.638
Dividendo a cuenta a entregar {(156.256)
Liquidez disponible después del pago 576.382

Administraciones publicas v situacidn fiscal

a) Saldos corrientes con las administraciones publicas

La composicién de los saldos corrientes con las administraciones publicas al 31 de diciembre de 2020, 2019

y 2018 es la siguiente:

Saldos deudores

Euros
2020 2019 | 2018(*)
Hacienda plblica, deudora por IVA - 25.599 ‘ 48.820
Total - 25599 |  48.820
(*) Ejercicio no auditado
Saldos acreedores
Euros
- 2020 2019 2018(*)
| Hacienda publica, acreedora por IRPF 20.949 8.118 5.314
Hacienda publica, acreedora por IS - - 3.789
Organismos de la seguridad social 7.358 8.610 3.855
Hacienda publica, acreedora por IVA 6.065 3.906 -
Total 34.372 20.634 12.958

(*) Ejercicio no auditado

b) Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién entre el resultado contable y Ia base imponible del impuesto sobre sociedades para el ejercicio

20 es la siguiente:
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d)

Ejercicio 2020

B _“__ Euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable después de impuestos 517.470
Impuesto sobre sociedades 36.336 - 36.336
Diferencias permanentes
Exencion por doble imposicion de dividendos (nota 6) - (408.463) (408.463)
Base imponible 145.343

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 la base imponible del impuesto de sociedades coincidia con el resultado
antes de impuestos.

Tal y como se ha descrito en la nota 4-¢, la Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada del
impuesto sobre beneficios. En ese sentido, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad ha registrado
una cuenta a pagar a Crocodile Investment, S.L.U. por importes de 36.336 y 16.116 euros, respectivamente,
en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance adjunto (sin importe
en el ejercicio 2018).

Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre
sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2020,
2019y 2018, es la siguiente:

Euros
2020 2019 2018(*) |
Resultado contable antes de impuestos 553.806 64.463 15.156
Diferencias permanentes (408.463) - -
Base imponible 145.343 64.463 15.156
Cuota al 25% 36.336 16.116 3.789
Gasto por impuesto sobre beneficios 36.336 16.116 3.789

(*) Ejercicio no auditado

De acuerdo con el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad ha practicado durante
2020 un ajuste negativo por importe de 408 miles de euros derivados del dividendo otorgado por Solar
Rocket, S.L., por cumplir los requisitos que el mencionado articulo establece al efecto.

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
ranscurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2020 la Sociedad tiene abiertos a
peccidn los cinco ultimos ejercicios del impuesto sobre sociedades y los cuatro Ultimos ejercicios para los
emas impuestos que le son de aplicacién. Asimismo, cabe destacar que a raiz de las medidas fiscales
adoptadas durante el Estado de Alarma decretado el pasado 14 de marzo de 2020 con motivo del COVID-19
(véase nota 2-d), se procedid a la interrupcidn de los plazos de prescripcidn y caducidad de estas acciones
inspectoras considerandolo como periodo “no computable”, por lo que los plazos mencionados
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anteriormente se han incrementado en 78 dias por los dias transcurridos entre el 14 de marzo de 2020 y el
30 de mayo de 2020.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién podrian dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva.

El administrador dnico de la Sociedad y sus asesores fiscales consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
presentes cuentas anuales.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2020, 2019 y 2018,
distribuida por categorias, es la siguiente:

| Euros
2020 2019 2018(*)
Prestacién de servicios (nota 10) 926.003 656.965 212.906
Dividendos {nota 6) 408.463 - -
Total 1.334.466 656.965 212.906

(*) Ejercicio no auditado

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2020, 2019 y 2018 se ha realizado en

territorio espafiol.

Gastos de personal

La composicién de los gastos de personal que figuran en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2020y 2019 es la siguiente:

i Euros

2020 2019 2018(*)
Sueldos y salarios 204.807 163.215 55.102
|Seguridad social 55.107 45,972 16.735
| Cargas sociales - - 913
[B)Ell 259.914 209.187 72.750

(*) Ejercicio no auditado
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Servicios exteriores

La composicion del saldo de la partida “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2020, 2019 y 2018 adjuntas, es la siguiente:

Euros
2020 2019 2018(*)

Arrendamientos y cdnones 17.725 16.146 9.939
Servicios profesionales independientes 329.674 274.841 83.518
Transportes 389 208 40
Primas de seguro 10.832 7.046 40
Servicios bancarios y similares 1 737 223
Publicidad y propaganda 360 36 -

Suministros 3.962 4.077 846
Otros gastos 45.696 39.344 10.424
Reparaciones y conservacion 26.214 32.062 17.917
Total 434.853 374.497 122.947

(*) Ejercicio no auditado

En la ribrica “Servicios profesionales independientes”, la Sociedad ha registrado principalmente gastos de
gestion por importe de 330 miles de euros (275 miles de euros en el ejercicio 2019 y 84 miles de euros en 2018},
de los cudles 253 miles de euros corresponden a servicios prestados por sociedades del grupo (224 miles de

10.

euros en el ejercicio 2019 y 66 miles de euros en el ejercicio 2018) (véase nota 10).

Operaciones y saldos con partes vinculadas

A continuacidn, se detallan las operaciones y saldos con empresas del grupo y vinculadas:

a) Operaciones con partes vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas y empresas del grupo durante los ejercicios

anuales cerrados a 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018, son las siguientes:

Ejercicio 2020
Euros
Empresas del
grupoy
. Socio Unico asociadas Total
Gastos por servicios (144.969) (108.109) (253.078)
Gastos financieros - (73.500) (73.500)
Dividendos recibidos - 472.002 472.002
Ingresos por servicios 14.888 911.116 926.004

A
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Ejercicio 2019

Ejercicio 2018(*)

Euros
Empresas
del grupoy
Socio Unico asociadas Total
Gastos por servicios (148.817) (75.307) (224.124)
Ingresos por servicios - 656.965 656.965
Euros
Empresas
del grupoy
Socio Unico asociadas Total
Gastos por servicios (66.068) - (66.068)
Ingresos por servicios - 212.906 212.906

{*) Ejercicio no auditado

b) Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas y empresas del grupo al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018,

es el siguiente:

Ejercicio 2020
B Euros
Empresas del Empresas
Socio Unico grupo asociadas Total

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -

- Otras deudas - (104) - (104)

- Cuenta a pagar por conceptos fiscales {(nota 8) {36.336) - - (36.336)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - {2.500.000) {2.500.000)
Créditos a empresas del grupo a corto plazo -

- Otros activos financieros - 500.550 - 500.550

- Dividendos (nota 6) - 322.002 - 322.002
Clientes por prestacién de servicios 1.454 38.394 45.218 85.066
Proveedores - - (40.020) {40.020)
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Ejercicio 2019

Euros
Empresas del Empresas
Socio Unico grupo asociadas Total
Deudas con empresas del grupo y asociadas -

- Otras deudas - (546.765) {96.887) (643.652)

- Cuenta a pagar por conceptos fiscales (nota 8) (16.116) - - (16.116)
Créditos a empresas del grupo a corto plazo 297.329 26.600 378 324.307
Clientes por prestacion de servicios - 36.404 74.302 110.706
Proveedores (44.863) - {13.481) (58.344)

Ejercicio 2018 (*)
Euros
Empresas del Empresas
Socio Unico grupo asociadas Total
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (2.652) - (345.000) (347.652)
Créditos a empresas a corto plazo - 1.632 - 1.632
Clientes por prestacién de servicios - - 42.739 42.739

{*) Ejercicio no auditado.

c)

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha formalizado un préstamo con una empresa asociada por un importe
total de 2.500 miles de euros y el vencimiento ultimo se ha establecido en el ejercicio 2030, sin que exista
obligacién de amortizar principal hasta el vencimiento. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de
mercado y los mismos son pagaderos semestralmente.

Retribuciones al administrador unico y a la alta direccion

Durante los ejercicios 2020, 2019 y 2018, no se ha devengado importe alguno en concepto de sueldos, dietas
y remuneraciones de cualquier clase por el administrador tnico (una persona juridica representada por un
varén).

Durante los ejercicios 2020, 2019 y 2018 las funciones propias de la alta direccidn han sido asumidas
directamente por el administrador Unico.

No se han concedido anticipos ni préstamos al administrador Unico de la Sociedad.

Asimismo, no existe obligacién alguna contraida por parte de la Sociedad en materia de pensiones o de pago
de primas de seguro de vida, seguros de responsabilidad civil y otros similares con respecto del administrador
unico. En el caso del seguro de responsabilidad civil obligatorio, éste es contratado por el socio Unico, no
reconociéndose por tanto gasto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

urante de los ejercicios 2020, 2019 y 2018 no se han concluido, modificado o extinguido anticipadamente
ingun contrato entre la Sociedad y su socio tinico, administrador Unico y las personas que acttien por cuenta

dg ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones
ormales.
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d) Informacién en relacién con situaciones de conflicto de interés por parte del
administrador tinico

En relacién con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
administrador Gnico ha comunicado a la Sociedad que durante los ejercicios 2020 y 2019, ni él ni sus personas
vinculadas segln se define en el articulo 231 del citado texto legal, se han encontrado inmersos en
situaciones de conflicto de interés, directa o indirectamente, previstas en el mencionado articulo 229.

11. Otrainformacién

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2020, 2019 y 2018, que no difiere
significativamente de la plantilla al cierre de estos ejercicios, distribuido por categarias y género, es el

siguiente:
Ejercicio 2020:
Nidmero medio de empleados
Hombres Mujeres Total
Responsables superiores - 1 1
Administrativo - 6 6
Técnicos 2 2 4
Total 2 9 11
Ejercicio 2019:
Ndmero medio de empleados
Hombres Mujeres Total
Responsables superiores - 2 2
Administrativo - 3 3
Técnicos 1 - 1
Total 1 5 6
Ejercicio 2018(*):
Numero medio de empleados
2019
Hombres Mujeres Total
Responsables superiores - 1 1
Administrativo - 4 4
Técnicos 1 - 1
J) Total 1 5 6
/

(*) Ejercicio no auditado
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b)

Durante los ejercicios 2020, 2019 y 2018 no ha habido personas empleadas en plantilla con discapacidad
mayor o igual al 33%.

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2020 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas de la Sociedad han ascendido a 20 miles de euros (sin importe en los ejercicios
2019 y 2018). Adicionalmente, en los ejercicios 2020, 2019 y 2018 no se han prestado otros servicios por
parte del auditor principal ni por sociedades vinculadas al mismo.

¢) Acuerdos fuera de balance

d)

El administrador unico de la Sociedad considera que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en
balance y sobre los que no se haya incorporado informacion en otra nota de la presente memoria, en su
caso, que resulten significativos para determinar la posicién financiera de la Sociedad.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacién, se detalla la informacion requerida por |la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

Dias
2020 2019 2018 (*)
Periodo medio de pago a proveedores 32 23 66
Ratio de operaciones pagadas 34 23 67
Ratio de operaciones pendientes de pago 17 22 22
(*) Ejercicio no auditado
Euros
2020 2019 2018 (*)
Total pagos realizados 413.777 418.220 102.032
Total pagos pendientes 49.901 73.688 20.915

(*) Ejercicio no auditado

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucidn, a los
agteedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en los epigrafes

Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

entiende por “periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.
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12.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
segun la Ley 11/2013 de 26 de julio, que desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias. En el caso
de compras de productos no perecederos y servicios, dicho plazo maximo seria de 60 dias, siempre que exista
un acuerdo entre las partes (mismo plazo que en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019).

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 no se han producido hechos posteriores significativos. No obstante,
resaltar que, a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la crisis sanitaria del COVID-19 sigue
estando presente, por lo que las consecuencias para las operaciones de la Sociedad y del Grupo en el que se
integra siguen siendo inciertas.

No obstante, tal y como se ha mencionado en la nota 2-d, el administrador tnico de la Sociedad sigue realizando
una supervision constante de la evolucién de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

4
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Umbrella Capital, S.L.U.

Informe de gestién de los
ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2020y 2019

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 253 y 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, nos complace dirigirnos a ustedes para hacerles una exposicién fiel sobre la evolucidn de los negocios y
la situacidn de la Sociedad durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Evolucidn del negocio y situacion de la Sociedad

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad ha mantenido su actividad propia de holding de sociedades
dedicadas a la produccién de energia fotovoltaica, asi como la comercializacidn de productos electrénicos.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad ha alcanzado una cifra de negocio de 1.334 y 657 miles de euros,
respectivamente. El beneficio de explotacién de los ejercicios 2020 y 2019, antes de gastos financieros e
impuestos ha ascendido a 630 y 71 miles de euros respectivamente. El resultado neto del ejercicio, después de
impuestos, ha supuesto el reconocimiento de un beneficio de 517 y 48 miles de euros en los ejercicios 2020 y
2019, respectivamente.

Principales riesgos e incertidumbres asociados a la COVID-19

La aparicion del virus COVID-19 en enero de 2020 y su expansion global a un gran nimero de paises, ha motivado
que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el
pasado 11 de marzo de 2020, habiendo sido decretado con fecha 14 de marzo de 2020 el estado de alarma en
Espafia con la publicacidn del Real Decreto 463/2020, pais en el que la Sociedad desarrolla su actividad. El estado
de alarma en el territorio nacional ha sido prorrogado en seis ocasiones, la ultima mediante el Real Decreto
555/2020, de 5 de junio, hasta el dia 21 de junio de 2020.

Si bien se han producido avances esperanzadores en el disefio de un tratamiento médico y de unas vacunas
eficaces contra el virus, las consecuencias por el COVID-19 en las futuras operaciones de la Sociedad y en la de
sus sociedades dependientes son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y remisidn de la
pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacién de todos los agentes
econdmicos afectados, ya que practicamente todos los sectores de la economia mundial de manera directa o
indirecta se han visto afectados. De esta forma, a fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales y debido
a la situacion de incertidumbre existente a nivel mundial, no resulta posible evaluar de forma fiable las
consecuencias en las operaciones futuras la Sociedad y en las de sus sociedades dependientes, en las
necesidades de tesoreria derivadas de esta situacidn y en la recuperacién de los activos que la misma mantiene
al cierre del ejercicio 2020.

A pesar de lo anterior, el administrador Unico de la Sociedad ha realizado una valoracién con la mejor
informacidn disponible de los posibles impactos econdmicos, financieros y patrimoniales que hasta la fecha estd
teniendo y tendra esta pandemia para la Sociedad, en el corto, medio y largo plazo.



Riesgo de operaciones

Pese a la limitacién drastica de la movilidad de las personas en Espafia durante la primera fase del periodo
del estado de alarma, la actividad de las sociedades dependientes de la Sociedad durante el presente
ejercicio no se ha visto afectada de manera relevante mas alla de las interrupciones temporales de su
actividad derivadas del citado estado de alarma. Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha incrementado los
ingresos por servicios prestados a sus participadas y por la recepcién de dividendos y ha mejorado los
margenes de explotacidn en con respecto al ejercicio anterior. Adicionalmente, con el propésito de minimizar
posibles impactos de tal situacion, el administrador Unico de la Sociedad ha establecido grupos de trabajo y
procedimientos especificos destinados a monitorizar en todo momento la evolucién de las operaciones de
la Sociedad y de sus sociedades dependientes.

Riesgo de liquidez

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha mantenido efectivo depositado en entidades financieras por un
importe suficiente para prevenir potenciales tensiones de tesoreria y ha dispuesto de apoyo financiero por
parte de su socio Unico. Asimismo, durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha obtenido nueva financiacién por
parte de una empresa asociada asi como una sélida posicion de tesoreria. Estas circunstancias, unidas a la
puesta en marcha de planes especificos para la mejora y gestidn eficiente de la liquidez, permitirdn afrontar
las incertidumbres financieras derivadas de la crisis sanitaria.

Riesgo de valoracion de activos y pasivos del balance

No se ha materializado impacto negativo destacable durante el ejercicio 2020 en el valor contable de los
activos, principalmente en las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo, y pasivos
del balance mantenidos al cierre del ejercicio, ni tampoco, hasta la presente fecha, en la recuperacion de los
mismos. La Sociedad ha generado en el presente ejercicio un resultado de explotacién de 630 miles de euros,
considerando por tanto el administrador Unico de la Sociedad que, dada la evolucién de la misma en el
presente ejercicio, no existen indicios de pérdida de valor y por tanto de un posible deterioro de activos.
Asimismo, se han actualizado los analisis y calculos adecuados que permiten, en su caso, la reevaluacidn del
valor de dichos activos y pasivos sin identificar deterioros o la necesidad de registro de determinadas
provisiones u otro tipo de pasivos. En este sentido, el administrador Unico considera adecuado el valor en
libros de dichos activos al 31 de diciembre de 2020.

Riesgo de continuidad (going concern)
Teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados, el administrador tnico considera que la

conclusién detallada en la presente nota sobre aplicacion del principio de empresa en funcionamiento sigue
siendo valida.

Por dltimo, resaltar que el administrador tnico de la Sociedad esta realizando una supervisién constante de la
evolucién de la situacidn, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros, que puedan producirse.

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio

No se han prgducido acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de los cierres de los ejercicios
2020 y 201%que no hayan sido mencionados en la memoria anual adjunta.



Periodo medio de pago

El periodo medio de pago durante el ejercicio 2020 ha sido de 32 dias (23 dias en 2019). Este periodo medio de
pago ha sido calculado conforme a lo dispuesto en la Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016 sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

Evolucion previsible de la Sociedad

En relacién con el ejercicio 2021, sin que nos podamos sentir ajenos a la evolucidn de los factores econémicos
y, a la situacion de incertidumbre generada por la COVID-19 descrita anteriormente, consideramos que debemos
ser moderadamente optimistas y que, continuando en la linea de esfuerzo iniciada en los ejercicios
predecesores, podemos ofrecer nuevamente unos resultados satisfactorios.

Actividades de I+D

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D durante los ejercicios 2020 y 2019.

Operaciones con participaciones propias

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha realizado operaciones con participaciones propias.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no ha utilizado durante los ejercicios 2020 y 2019 instrumentos financieros derivados de importe
significativo para cubrir los riesgos a los que se encontraban expuestas sus actividades, operaciones y flujos de
efectivo futuros.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en el administrador dnico de la Sociedad,
el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de reconocido prestigio. La Sociedad mantiene cuentas a cobrar comerciales y financieras con
parte de sus participadas. La recuperabilidad de las mismas esta condicionada al cumplimiento de las
proyecciones de flujos de efectivo de las citadas participadas, no existiendo, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, dudas razonables sobre tal cumplimiento.

b) Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su

ende:y{miento, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de la financiacién
obtenida en el ejercicio 2020.

r
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¢) Riesgo de mercado

La tesoreria y la deuda de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto poco relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja. Dada la naturaleza de la actividad
de la Sociedad y que la moneda funcional de sus participadas es el euro, el riesgo de tipo de cambio se
considera remoto para la misma.



Formulacion de cuentas anuales

El administrador Gnico de Umbrella Capital, S.L.U., en fecha 31 de marzo de 2021, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de
Comercio, formula las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo,
estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito y
que estan firmados en todas sus hojas por el administrador tnico.

VA
D. Enrique Selva Bellvis
Representante persona fisica de
Crocodile Investment, S.L.U.
Administrador tnico
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1. Introduccion

El informe sobre Estructura Organizativa y Sistema de Control Interno de Umbrella Solar
Investment, S.A. es aprobado por el Consejo de Administracién en su sesién del 15 de julio de
2022.

Este informe tiene como objetivo describir la estructura y el sistema de control interno
implantados en la Sociedad con el objetivo de cumplir sus obligaciones como emisor de
informacion establecidas por BME Growth de BME MTF Equity a las entidades cuyas acciones
se encuentran incorporadas a cotizacion en dicho mercado.

2. Presentacion

Umbrella Solar Investment, S.A. (en adelante, “la Sociedad” o “Umbrella”) es una sociedad
andénima de duracion indefinida, constituida el 27 de marzo de 2018, y domiciliada en Plaza
de América, nimero 2, 4AB, 46004 Valencia, con C.I.F. niUmero A-98988819.

El grupo de empresas (en adelante, el “Grupo”), cuya cabecera es Umbrella y tiene presencia
en Espafa y Chile, estd verticalmente integrado y desarrolla su negocio en diferentes fases de
la cadena de valor en el dmbito de la energia solar fotovoltaica. La actividad del Grupo.

Actualmente, la actividad del Grupo se centra en 4 lineas de negocio principales:

e Desarrollo y construccién de parques fotovoltaicos destinados a la generacién, para
terceros o para su propiedad, o destinados al autoconsumo en empresas.

e Produccién independiente de energia solar fotovoltaica.

e QOperacién y mantenimiento de parques fotovoltaicos.

e Desarrollo y comercializacion de productos destinados a instalaciones fotovoltaicas
de autoconsumo residencial.

3. Estructura organizativa

La estructura organizativa de Umbrella es la siguiente:

3.1 Junta General de Accionistas

Los accionistas, reunidos en Junta General, decidiran por la mayoria legal o estatutariamente
establecida, en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso
los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos
de la Junta General.

Es competencia de la Junta General deliberary acordar sobre los siguientes asuntos:

e la aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la
aprobacion de la gestidn social.

e El nombramiento y separacidn de los administradores, de los liquidadores y, en su
caso, de los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accién social de
responsabilidad contra cualquiera de ellos.




e Lamodificacién de los estatutos sociales.

e Elaumentoy la reduccién del capital social.

e La supresion o limitacidon del derecho de suscripcidn preferente y de asuncién
preferente.

e la adquisicién, la enajenacién o la aportacion a otra sociedad de activos
esenciales.

e La transformacidn, la fusidn, la escisidn o la cesion global de activo y pasivo vy el
traslado de domicilio al extranjero.

e ladisolucidn de la sociedad.

e laaprobacién del balance final de liquidacidn.

e Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reine necesariamente dentro
de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestidén social, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacidn del resultado.

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria
cuando los accionistas presentes o representados posean, al menos, el veinticinco por ciento
del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria, serd valida la
constitucion de la Junta General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma. Los
acuerdos sociales se adoptaran por mayoria ordinaria de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta General, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando
obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o representado.

Para que la Junta General pueda acordar validamente el aumento o la reduccién del capital y
cualquier otra modificacién de los estatutos sociales, la emisidon de obligaciones, la supresion
o la limitacién del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la
transformacioén, lafusion, la escisidn o la cesidn global de activoy pasivoy el traslado de domicilio
al extranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes
o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho
de voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de
dicho capital. Para la adopcién de estos acuerdos, si el capital presente o representado
supera el cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin
embargo, se requerird el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado
en la Junta General cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen
el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta
por ciento.

3.2.  El Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion tiene las atribuciones y facultades para representar a la Sociedad
en todo lo relativo al objeto social, sin limitacién alguna. Entre las principales responsabilidades
del Consejo de Administracién se encuentran las siguientes:

e lagestidn, administracidn y representacion de la Sociedad en juicio o fuera de él, y
en todos los actos comprendidos en el objeto social corresponde al Consejo de
Administracién actuando colegiadamente sin perjuicio de las delegaciones vy
apoderamientos que pueda conferir.




e Quedan en todo caso a salvo las facultades que legalmente corresponden a la Junta
General de Accionistas.

El Consejo de Administracidn es el rgano maximo responsable de las decisiones, supervision
y control de la Sociedad.

Es responsabilidad del Consejo el disefio, implementacién y correcto funcionamiento de los
sistemas de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones
de informacidn publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel de
la situacion en la que se encuentra la Sociedad y su patrimonio.

El Presidente es el maximo responsable del eficaz funcionamiento del Consejo de
Administraciény el Secretario vela por que las actuaciones del Consejo se ajusten a la normativa
aplicable y sean conformes con los estatutos y la normativa interna.

El Consejo de se reine como minimo una vez al trimestre.

3.3. ElConsejero Delegado

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de los estatutos sociales, Umbrella ha acordado
la delegacion permanente de todas las facultades atribuidas al Consejo para la administracion y
representacion de la sociedad, excepto las indelegables por Ley, a D. Enrique Selva Bellvis
(Presidente del Consejo de Administracion).

3.4. Comité de auditoria

El adecuado control de la organizacién viene determinado por un entorno favorable de control y
buen gobierno que empieza por sus érganos de gobierno y administracion.

El Consejo de Administracion de Umbrella ha constituido con caracter permanente una Comision
de Auditoria, 6rgano de caracter informativo y consultivo, sin funciones ejecutivas, con
facultades de informacidn, asesoramiento y propuesta dentro de su dmbito de actuacion.

La Comisién de Auditoria estd compuesta por tres miembros, Consejeros no ejecutivos, la
totalidad de los cuales son Consejeros independientes y uno de ellos ha sido designado teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad y auditoria.

Como Secretario del Comité se ha nombrado al Secretario del Consejo de Administracion.

El Comité de Auditoria tiene el funcionamiento y las competencias establecidas enlalegislacién
vigente.

Sin perjuicio de otras funciones que le pudieran atribuir los estatutos sociales o en un futuro
el Consejo de Administracion, la Comisién de Auditoria de Umbrella tendra las funcionesy
las competencias establecidas en la legislacion vigente:

e Informar a la Junta sobre las cuestiones de su competencia y, en particular, del
resultado de la auditoria externa.

e Supervisar la eficacia del control interno, la auditoria interna y los sistemas de gestion
de riesgos.




e Supervisar el proceso de elaboracién y presentacidn de la informacién financiera.

e Elevaral Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccidn y sustitucion
del auditor, responsabilizandose del proceso de seleccién, asi como de las
condiciones de su contratacion.

e Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo.

e Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria, un
informe en el que se expresara una opinidn sobre si la independencia del auditor
resulta comprometida.

e Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la Junta General o el
Consejo de Administracion y supervisar el procedimiento interno que tenga
establecido la compaiiia para aquellas cuya aprobacién haya sido delegada.

3.6. Comité de Direccion

El Comité de Direccién supervisa la gestidén, el control y el desempefio de los distintos
departamentos de la Sociedad, ejerciendo un rol de coordinacidon entre las areas con el fin de
alinear adecuadamente las actividades de las mismas con los planes y la estrategia general.

El Comité de Direccién asegura la adecuada implantacidn y buen funcionamiento del sistema de
control interno.

La composicion actual del Comité de Direccidon estd formada por el Consejero Delegado,
Direccidn Financiera y los gerentes de cada linea de negocio.

Cada uno de los Directores que componen el Comité de Direccidén dirigen sus respectivas
areas de manera transversal a las diferentes Unidades de Negocio.

El Comité de Direccion se reudne ordinariamente con caracter mensual v,
extraordinariamente, cuando las circunstancias lo requieran.

3.7. Direccion Financiera

La Direccion Financiera esta adecuada y permanentemente representada en el Comité de
Direcciony asiste a la Comisidon de Auditoria y Control.

La Direccidn Financiera es responsable de la elaboracidndelosEstados Financieros
individuales y consolidados de Umbrella, que son revisados con posterioridad por la
Comision de Auditoriay Control,y formulados por el Consejo de Administracion.

De la misma manera se encarga de la unificacion de criterios contables entre las sociedades del
Grupo y de las funciones de control del cumplimiento de las obligaciones financieras y
tributarias en los diferentes territorios en los que opera el Grupo.

La Direccién Financiera elabora la informacion econdmica y financiera para la toma de
decisiones enelseno del Consejo de Administracion, el Comité de Direccidn y resto de drganos
internos.

Las principales funciones de la Direccién Financiera en relacién con el control interno de la
informacién financiera son las que siguen:




e Definir las politicas contables aplicables a la informacién financiera.

e Implantar y distribuir los procedimientos de control interno de la informacién
financiera.

e Supervisar el cumplimiento de los controles internos en la elaboracién de la
informacién financiera y los controles y procedimientos internos de publicacidon de
informacién a terceros.

Umbrella contrata habitualmente los servicios de determinados profesionales externos de
contabilidad, fiscalidad y asesoramiento legal y laboral supervisados por la Direccién
Financiera y la Direccidn Juridica. La informacion financiera se revisa, analiza y consolida
de forma mensual, reportandose al Comité de Direcciényal Consejo de Administracién.

4. Sistema de Control

Los mecanismos de Control Interno y de Gestién de Riesgos relacionados con la Informacion
financiera son responsabilidad de la Comisidon de Auditoria, que posteriormente se supervisan
por el Consejo de Administracion.

4.1. Presupuestosy Plande Negocio

El Comité de Direccidn, es el encargado de desarrollar el Plan de Negocio de Umbrella,
siendo este aprobado por el Consejo de Administracién en el primer trimestre de cada
anualidad. Los presupuestos anuales son disefiados por la Direccién Financiera en colaboracion
con los responsables de cada departamento y validados por el Consejero Delegado previamente
a su aprobacion en el Consejo de Administracion.

La Direccién financiera realiza trimestralmente un seguimiento continuado del grado de
cumplimiento de los objetivos marcados en al Plan de Negocio y presupuestario, estudiando las
desviaciones y causas, asi como acciones correctivas, si procede, en el Comité de Direccidn.

4.2. Elaboracionde lainformacion financieray Control Interno

La responsabilidad de elaborar los estados financieros recae sobre la Direcciéon Financiera
de la Sociedad.

El departamento financiero, estd compuesto por las siguientes dreas funcionales:
administracion, control financiero y de costes, y tesoreria.

Es el departamento financiero quien mantiene los controles sobre las operaciones que se
registran en los estados financieros.

Las operaciones que dan soporte a la informacidn y estados financieros se realizan a través de
Dynamics 365 Business Central, siendo este, el sistema de gestién ERP implantado en Umbrella.

Se utiliza también un sistema de gestidn de archivos en la nube a través de Microsoft One Drive,
SharePoint y Dropbox para compartir informacion relevante entre departamentos, con los
consiguientes sistemas de autorizacidn y de privacidad de la informacién.




Los procesos mas importantes relacionados con el control de la informacion financierason:

Ventas

Compras y aprovisionamientos
Facturacion

Validacién de pagos

Cobros

Inversiones

Estos procesos estan perfectamente integrados para que todo el personal esté
informado sobre los procesos a seguir y con sus consiguientes sistemas de autorizacidn.

Los responsables de los mismos de esta manera pueden detectar cualquier desviacion

y localizarla si como aplicar medidas de correccidn conla mayor antelacién posible.

4.3.

Proceso de ventas: Tras la aceptacion del pedido por parte del cliente, si existe crédito
comercial y esta cubierto por la compaiiia de seguros de crédito y caucién, se autoriza
su venta. En caso de que no exista cobertura del seguro, se podra autorizar por el
gerente de la linea de negocio o por el Consejero Delegado o por la Direccidn
Financiera.

Las compras y aprovisionamientos: son supervisadas por el responsable de compras
y planificadas en base a las necesidades de aprovisionamiento. Se contabilizan las
facturas cotejadas con los pedidos de compras y en el caso de que no exista pedido
se podrd autorizar su contabilizacién por la Direccién financiera o por el Consejero
Delegado.

Proceso de facturacion: Las facturas se emiten desde el ERP siguiendo el circuito
completo de ventas, desde el pedido del cliente hasta la emisidon de un albaran de
entrega.

Proceso de validacion de pagos: Los pagos se preparan en el departamento financiero
y se realizan con la autorizacién de la Direcciéon Financiera o por el Consejero
Delegado.

Inversiones: Todas las inversiones en inmovilizado se autorizan por el Consejero
Delegado o por la Direccién Financiera.

Supervisiony control de la informacién financiera

El control de la informacidn financiera de la Sociedad pasa varios niveles de revisidn, dentro

de los diferentes érganos de

4.3.1.

4.3.2.

Nivel 1: Area de Control financiera y Consejero Delegado. Tienen la
responsabilidad en la operativa diaria del correcto control de procedimientos vy
sistemas de control preestablecidos en laempresa. Vigilan que la operativa se realice
de acuerdo con las normas establecidas.

Nivel 2: Comité de Direccidn. Tienen la responsabilidad analitica y correctiva en caso
de que los agentes de primer nivel detecten desviaciones, ademds de aprobar




cambios y elaborar nuevos procedimientos para velar por la seguridad del
control interno.

4.3.3. Nivel 3: Comité de Auditoria. Antes de la presentacion y aprobaciéon en la Junta
General de accionistas, los Estados Financieros anuales, son revisados y auditados
por los auditores. El Comité de Auditoria es el érgano encargado de recibir las
Cuentas Anuales auditadas junto con el Informe de Auditoria, y debaten sobre los
aspectos mas relevantes de su revisidn y valoracion.

4.3.4. Nivel 4: el Consejo de Administracion recibe los estados financieros y la revisién
de los mismos del Comité de auditoria, formulando las Cuentas Anuales e
incorporando a las mismas el Informe de auditoria emitido por el auditor externo.
La Junta de Accionistas es la encargada de revisar esta informacién y aprobar
las Cuentas Anuales, asi como la aplicaciéon del resultado del ejercicio.

4.4. Evaluaciénderiesgos

La gestion de riesgos corporativos, efectuado por el Consejo de Administracion de
Umbrella y la Direccién de la Sociedad, es el proceso disefiado para identificar eventos
potenciales que puedan afectar a la organizacidén y gestionar los eventuales riesgos dentro
de los umbrales aceptados, proporcionando un nivel de seguridad razonable sobre el
logro de los objetivos.

La finalidad del proceso de gestidn de riesgos corporativos llevados a cabo por la Sociedad
es garantizar el cumplimiento de los objetivos corporativos, fortalecer el sistema de
control interno, integrar los riesgos de los procedimientos, asegurar el cumplimiento de
la norma, hacer participes a los usuarios en la prevencién y evaluacion de los riesgos,
minimizdndolos a través de controles efectivos para mantener la calidad de la gestién.

El Consejo de Administracidon, a través de la Comisién de Auditoria, monitoriza el
cumplimiento de las politicas de gestion de riesgo de la informacidn financiera, asi como
la adecuada asignacién de recursos a dicha funcién, con el objetivo de proporcionar
seguridad razonable en la consecucién de la eficacia y eficiencia de las operaciones,
fiabilidad de la informacion financiera, cumplimiento de las normas aplicables y
salvaguarda de los activos. Los trabajos de control y monitorizacion de riesgos se realizan
con caracter sistematico.

La Direccién Financiera de la Sociedad, junto con la Comisién de Auditoria, ha
identificado los riesgos de la informacién financiera, derivados de las actividades y
negocios de Umbrellay ha implantado diversas medidas encaminadas a la gestién profunda
y sistematica de estos riesgos. Adicionalmente, todo el modelo de control interno es
revisado anualmente y mejorado mediante las contribuciones de los responsables de
los controles.

La Comisién de Auditoria, con la ayuda de las diferentes Direcciones de la Sociedad, elabora
un mapa de riesgos. Para ello se establecen los objetivos de la Sociedad, se analizan las
politicas y procesos existentes y, finalmente, se identifican los riesgos estratégicos,
operativos, de informacién y de cumplimiento evaluando las posibles consecuencias, el




impacto, la probabilidad de ocurrencia, los controles existentes y los indicadores de
supervisiéon vigentes. Esta evaluacion pasa a formar parte del calendario del Plan de
Auditoria. Los riesgos asociados al logro de los objetivos de la informacidn financiera son
una parte integral del mapa de riesgos de la entidad y, por tanto, tienen en cuenta los
efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos, financieros, legales,
reputacionales, etc.).

Los principales riesgos de la informacién financiera que afectan a la Sociedad y son objeto
de supervision por la Direccidon Financiera son los siguientes:

e Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad,

es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe
contabilizado y en el plazo establecido.

e Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones en

el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidos a la fluctuacién de los precios de mercado. El riesgo de mercado
incluye el riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio.

e Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por

variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los
instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

e Riesgo de liquidez: se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda

disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.
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ANEXO IV. Glosario.

Término Definiciéon

CEO Chief Exceutive Officer

CFO Chief Financial Officer

CNMV Comision Nacional del Mercado de Valores

CNMC Comision Nacional del Mercado de los Mercados y la Competencia

CcOoD Commercial Operation Date o fecha de operacién comercial

EPC Engineering, Procurement and Construction o ingenieria, suministro o construccion

Gw Gigavatio

ICAC Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas

IPP Independent Power Producer o productor independiente de energia

IRENA International Renewable Energy Agency o Agencia Internacional de Energia Renovable

MW Megavatio

MWp Megavatio pico

NIF Numero de Identificacién Fiscal

O&M Operacion y Mantenimiento

PGC Plan General de Contabilidad

PMGD Peqyeﬁos !\{Iedios de Generac;ién Pi§tribuida o plantas en Chile conectadas a lineas de
media tensidn con una potencia maxima de 9 MW

PNIEC Plan Nacional Integrado de Energia y Clima

PPA Power Purchase Agreement o contrato de compraventa de energia

RTB Ready to Build o listo para construir

SIC Sistema Interconectado Central que forma parte del Sistema Eléctrico Nacional chileno

SPV Special Purpose Vehicle o sociedad vehiculo

UNEF Union Espaiiola Fotovoltaica

TIR Tasa Interna de Retorno




